SEB PENSIONSFORSIKRING A/S

Arsrapport 2005



GENERELLE OPLYSNINGER

Ledelse
Bestyrelse

Anders Mossherg, formand
Mogens Andersen

Harry Klagsbrun

Jens Jesper Ovesen

Doris Nielsen Markussen
Carsten Helge Nielsen

Direktion

Per Klitgard Poulsen
Jacob Skanse

Ansvarshavende aktuar

Kim Johansen

Revisorer
Generalforsamlingsvalgt revisor

PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Intern revision

Lars Falck Jergensen, revisionschef

Ejerforhold
SEB Trygg Liv Holding AB, Sverige, ejer samtlige
aktier i SEB Pensionsforsikring A/S

Adresse mv.
Holmens Kanal 9
Postboks 100
1060 Kgbenhavn K
Telefon 33 28 28 28
Telefax 33 28 27 21
Internet www.sebpension.dk
CVR-nr. 1642 00 18



INDHOLDSFORTEGNELSE

Hoved- og nggletal

L edelsens beretning

L edel sespétegning
Revisionspategninger

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgerel se

Balance pr. 31. december

Noter til resultatopgerelse og balance

12
13
14
19
20
22




2005 2004 2003 2002 2001
Hovedtal i mio. kr.
Praamier 3.326 3.249 3.120 2.874 2.665
Forsikringsydel ser -3.555 -2.652 -2.478 -2.481 -2.215
Investeringsafkast 6.793 4,953 2,671 1.356 15
Forsikringsmasssige driftsomkostninger, i alt -307 -294 -510 -335 -282
Resultat af genforsikring 5 3 -1 - -9
Forsikringsteknisk resultat 259 239 204 186 -3
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring -62 -107 12 29 43
Arets resultat 153 142 259 174 213
Hensadtel ser til forsikrings- og investeringskontrakter, i alt 53.630 48.571 43.492 41.250 40.473
Egenkapital, i alt 2.232 2.079 1.962 1.882 1.831
Aktiver, i at 58.690 52.505 46.350 45.009 43.371
Aflgbsresultat for syge- og ulykkesforsikring -208 -229 15 31 57
Nggletal i pct.
Afkast far pensionsafkastskat (N,) 13,5 10,8 6,2 32 0,3
Afkast far pensionsafkastskat (N,F) 2,3 4,0
Afkast for pensionsafkastskat (N, 14,0 11,1
Afkast efter pensionsafkastskat (N,) 115 9,4 54 3,0 0,6
Omkostningsprocent af praamier (N3) 9,2 94 16,4 11,7 11,3
Omkostningsprocent af hensadtelser (N,) 0,7 0,8 1,3 09 09
Omkostninger pr. forsikret i kr. (Ns) 1.189 1.190 2.027 1.314 1.231
Omkostningsresultat (Ng) 0,12 0,14 -0,51 -0,16 -0,09
Forsikringsrisikoresultat (N-) 0,27 0,18 0,06 0,20 0,08
Bonusgrad (Ng) 10,8 6,6 45 41 17,7
Ejerkapitalgrad (Nyg) 6,6 6,5 6,4 6,5 6,4
Overdakningsgrad (N;7) 14 1,7 1,7 15 19
Solvensdagkning (N;) 128,8 137,0 138,7 132,7 143,3
Egenkapitalforrentning far skat (N;3) 9,2 10,7 13,7 124
Egenkapitalforrentning efter skat (N,) 71 7.2 11,9 79
Forrentning af kundernes midler efter omkostninger far skat (N;5) 13,3 10,2 53 24
Forrentning af ansvarlige |anekapital far skat (N17) 6,3 6,5 7,0 7,5
Bruttoerstatningsprocent for syge- og ulykkesforsikring 121,8 135,8 73,2 65,0 62,1
Bruttoomkostningsprocent for syge- og ulykkesforsikring 10,6 10,4 139 14,0 17,2
Combined ratio for syge- og ulykkesforsikring, for egen regning 128,8 1448 91,3 81,9 69,6



LEDELSENS BERETNING

Aret der gik
Finansielle resultater
SEB Pensionsforsikring opndede i 2005

e En praamieindtaggt pa 3.326 mio. kr., hvil-
ket er en vakst pa 2,4% sammenholdt
med 2004

e Et samlet afkast af investeringsaktiver pa
14,2% mod 11,1% i 2004

o En forggelse af bonusgraden fra 6,6% til
10,8% efter overfarsel af 1.850 mio. kr. til
kollektivt bonuspotentiale i 2005

e Etresultat af syge- og ulykkesforretningen
p& -62 mio. kr. sammenholdt med -107
mio. kr. i 2004

e Andre omkostninger omfattende separati-
on af bl.a. IT systemer fra Codan Forsik-
ring A/S pa 45,2 mio. kr. mod 8,5 mio. kr.
i 2004

e Et resultat for skat pa 198,6 mio. kr., et
fad pa 12,2 mio. kr. sammenholdt med
2004

Arets begivenheder

Pensionsmar kedet og SEB Pension
Pensionsmarkedet har i 2005 vaget et marked
i vekst, specielt pa firmapensionsomradet,
hvor bestanden af forsikringer voksede med
16,2%. Interessen for at spare op i markeds-
renteprodukter (bl.a. unit-linked) er gget og
stadig flere virksomheder har givet medarbej-
dere mulighed for at anvende en vaesentlig del
af pensionsopsparingen og pensionsbidraget
til disse produkter. Pa privatmarkedet har SEB
Pension set et fortsat stigende nysalg i mar-
kedsrenteprodukterne, idet 90% af nysalget
foretages i disse produkter. Af SEB Pensions
samlede nysalg foretages 52% nu i markeds-
renteprodukter.

Ogsa i 2005 har Pensionsmarkedet veaet
pavirket af kunders flytning af pensionsord-
ninger.

SEB Pension har bl.a. oplevet, at en sti-
gende del af kunderne gnsker at omlasgge pen-
sionsopsparingen fra de traditionelle garanti-
produkter til markedsrenteprodukter, specielt
unit-linked i SEB Link.

SEB Pension reducerede endvidere i be-
gyndelsen af 2005 omkostningerne ved flyt-
ning af pensionsordninger.

Velfaardskommissionens rapport
Velfaardskommissionen udkom med sin laange
ventede rapport i slutningen af 2005.

Velfaardskommissionens rapport indehol dt
pa pensionsomradet fornuftige forslag, som
tager realistisk udgangspunkt i en stigende
levealder og en befolkning med faare er-
hvervsaktive og flere addre.

De politiske reaktioner peger i retning af
en hgjere tilbagetrakningsalder. Det vil inde-
bagre, at fremtidens pensionister vil modtage
feare/senere offentlige ydelser. Derfor vil be-
hovet for radgivning om pensionsopsparing
vokse, og mange vil have behov for ggede
indbetalinger for at bevare den gnskede leve-
standard som pensionist - eller for fortsat at
have muligheden for at traskke sig tilbage pa
det planlagte tidspunkt.

K ommissionen peger ogsa pa, at en stor del
af befolkningen er uden pensionsopsparing, og
kommissionen anbefaler en obligatorisk mind-
ste-opsparing pa seks procent af indtaegten.
Hvis en sadan ordning indfares, kan det - af-
hangig af udformningen - give gget aktivitet
for de private pensionsselskaber, herunder
SEB Pension.

Ny lovgivning vedr grende for sikringsmaeg-
lervirksomhed undervejs
Erhvervsministeren fremsatte i 2005 lovfor-
slag der skal regulere samarbejdet med og af-
lanning af forsikringsmagglervirksomheder.
Der er i gjeblikket en betydelig debat omkring
lovforslaget. SEB Pension har traditionelt haft
et stort samarbejde med forsikringsmagglere,
hvilket forventes at fortsaete i arene fremover.
Omlaggningen af afl anningen forventes ikke at
pavirke de kommende &rs resultater.

Fortsat storetab pa syge- og ulykkesforsik-
ringer

Konkurrencen pa pensionsmarkedet er skea-
pet, hvilket navnlig har medfert et fortsat sti-
gende pres pa priserne for invaliditetsdagknin-
ger. Samtidig ma SEB Pension konstatere, at
der samlet er et darligt forlgb i syge- og ulyk-
kesforsikringerne. Blandt andet er erstatninger
til psykiske lidelser stigende, ligesom varig-
heden af sygeperioderne ser ud til at blive
langere.

Adskillelse fra Codan Forsikring
Adskillelsen fra Codan Forsikring er i 2005
forlgbet planmeessigt. | ferste halvar er der
gennemfeart en deling af de tidligere fadles I T-
systemer og kundedatabaser - en omfattende
opgave, som er gennemfart uden problemer.
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SEB Pension har i hele 2005 faet driftet
ale IT-systemerne gennem Codan Forsikring
og det er planen, at denne drift i foraret 2006
flyttestil SEB IT' sdriftscenter i Stockholm.

Ejendomsadministration

| 2005 blev der i pressen rejst kritik af SEB
Pensions ejendomsadministration. Umiddel-
bart efter kritikken kom frem, tog SEB Pensi-
on kontakt til Finanstilsynet og opretholdt
denne kontakt under hele sagsforlgbet. SEB
Pension bad desuden straks revisionssel skabet
PricewaterhouseCoopers om at foretage en
uvildig revisionsmaessig undersggelse af gen-
domsadministrationen, si SEB Pension hurtigt
kunne rette op pa forhold, der métte vise sig
ikke at vaae i orden. Rapporten fra Pricewa-
terhouseCoopers blev offentliggjort pad SEB
Pensions hjemmeside ultimo april 2005, og
Finanstilsynet offentliggjorde sin afgerelse i
december 2005. | afgerelsen fandt Finanstil-
synet pa det centrale kritikpunkt ikke grundlag
for, at SEB Pension i sin gjendomsadministra-
tion skulle have tilsidesat lovens krav om be-
tryggende forvaltning af pensionskundernes
opsparing. Endvidere gav SEB Pensions méde
at tildele lgjligheder pa heller ikke Finanstil-
synet anledning til bemaakninger. Finanstil-
synet pétalte dog, i lighed med Pricewater-
houseCoopers, at SEB Pension pa fire omra
der ikke havde haft sine forretningsgange ned-
faddet skriftligt. SEB Pension tog allerede i
fordret 2005 initiativ til at stramme op herpa,
og alle Finanstilsynets pataler var sdledes ved
afgarelsens offentliggerelse  imadekommet.
SEB Pension har i tilknytning til sagen udar-
bejdet nye retningslinjer for tildeling af bo-
liglgemdl, der er offentligt tilgangelige pa
SEB Pensions hjemmeside, ligesom SEB Pen-
sions gjendomsadministration i oktober 2005
blev udliciteret og nu varetages af DATEA
AS.

Navneskift til SEB Pension

Selskabet skiftede pr. 1. oktober 2005 navn fra
Codan Pensionsforsikring A/S til SEB Pensi-
onsforsikring A/S.

Vi bruger betegnelsen SEB Pension om
SEB’s danske livsforsikringssel skaber, nemlig
SEB Pensionsforsikring A/S, Forsikringssel-
skabet SEB Link A/S, Forsikringsselskabet
SEB Liv A/S og Forsikringssel skabet SEB Liv
11 A/S samt disse selskabers gy endomsdatter-
selskaber.

Hovedaktiviteter og distribution

SEB Pensionsforsikring A/S tegner individu-
elle og firmabaserede opsparings-, livs- og
syge-/ulykkesforsikringer til SEB Pensions
kunder.

SEB Pension distribuerer sine produkter
gennem egne salgskanaler omfattende bl.a
privatassuranderer, pensionskundechefer, call-
center m.m., certificerede liv- og pensions as-
surandgrer i Codan Forsikring samt gennem
forsikringsmagglere og SE Banken.

Aret 2005 blev &ret hvor " Pension direkte”
opnaede en topplacering i en branchemaling
blandt de bedste callcentre. 2005 var ogsa aret
hvor vi fik opmuntrende resultater i diverse
kundeundersagelser. Antallet af meget loyale
kunder - sakaldte ambassaderer - ligger sdle-
des helt i top blandt de store pensionsselska-
ber.

Partnerskab med Codan Forsikring
Partnerskabet med Codan Forsikring giver
SEB Pension mulighed for at tilbyde kunderne
skadesprodukter, herunder bl.a. Codan Care.
Tilsvarende kan Codan Forsikring tilbyde Liv-
og pensionsprodukter til deres kunder.

Depotrenter

Pr. 1. januar 2006 er depotrenten fastsat til
5,0% efter pensionsafkastskat i den nytegnen-
de delbestand SEB Pension V og 4,5% for den
ovrige portefalje. Depotrenten er hermed
uandret i forhold til 2005.

Opsparingsprodukter
SEB Pension tilbyder kunderne flere typer af
opsparingsprodukter.

SEB Tidspension®

SEB Pension’s produkt, der kombinerer mu-
ligheden for hgjt afkast med en begramnset ri-
siko hen mod udlgb via SEB Pension’s unikke
udjaavningsmetode. Afkastet for kunder, der
igennem hele 2005 sparede op i SEB Tidspen-
sion®, udgjorde 15,8% far pensionsafkastskat,
hvilket ma betegnes som tilfredsstillende.
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SEB Link
Opsparing med investeringsvalg, hvor kunden
selv kan vadge, hvilke fonde opsparingen skal
investeresi.

SEB har igennem flere ar |gbende udviklet
selskabets produkter med investeringsvalg for
de kunder, der selv gnsker at forestd investe-
ringerne.

SEB Link introducerede sidste & Mar-
kedspension, SEB Links nye forvaltningskon-
cept for kunder, der ikke selv gnsker at foreta-
ge investeringsvalget, og som gnsker at have
en investeringsprofil, der matcher deres alder
og forventede pensionstidspunkt. Produktet er
blevet godt modtaget, idet ca. 80% af nye
Link-kunder nu vadger Markedspension.

Garanteret opsparing
Garanteret opsparing omfatter traditionel op-
sparing med garanti, hvor kunderne garanteres
en minimumsydel se ved pensioneringen.

Typisk er en starre del af investeringerne
bag opsparing med garanti investeret i obliga-
tioner, idet garantien sadter begraansninger for
investeringsfrineden. For den del af selskabet,
hvori nytegninger af traditionel opsparing med
garanti placeres, (SEB Pension V) er SEB
Pensionsforsikring dog i stand til at investere
en relativt hgj andel af opsparingen i andre
aktiver, f.eks. aktier (hvor der ultimo 2005 var
investeret ca. 18% i aktier i alt i SEB Pensi-
onsforsikring).

| SEB Pension V er andelen af aktier og
aktielignende investeringer ca. 35%. SEB
Pension er sdledes i stand til at tilbyde et at-
traktivt produkt til de kunder, der gnsker en
garanti.

Risikoprodukter

SEB Pension tilbyder flere produkter til sik-
ring af dels en hurtig tilbagevenden til ar-
bejdsmarkedet, hvis uheldet er ude, dels en
dakning, hvis det vaaste skulle ske.

Traditionelle invalide- og dedsdaskninger
etableresi SEB Pensionsforsikring.

Care

SEB Trygg Livs kab af Codans pensionsakti-
viteter i 2004 omfattede ikke Codan Care-
forretningen.

Care indgdr dog stadig i SEB Pensions
produktudbud, idet der i forbindelse med sal-
get blev indgdet en samarbejdsaftale der sik-
rer, at SEB Pension og Codan Forsikring fort-
sat kan sadge hinandens produkter.

Med Care-produkter giver SEB Pension
kunderne mulighed for sikring mod kritisk
sygdom, hospitalsforsikring og ulykkes- og
invalideprodukter.

Arets resultat

SEB Pensionsforsikrings resultat for 2005 ud-
ger 153 mio. kr. efter skat mod 142 mio. kr.
for 2004.

Der er i 2005 i at udgiftsfert 46 mio. kr. i
skat mod 68 mio. kr i 2004.

Resultatet er negativt pavirket af resultat af
syge- og ulykkesforretningen pa -62 mio. kr.
(-107 mio. kr. i 2004) samt af andre omkost-
ninger udgerende 45,2 mio. kr. vedrgrende
adskillelsen fra Codan Forsikring, som SEB
Pension har valgt ikke at medtage under det
forsikringstekniske resultat, men som udeluk-
kende belaster egenkapitalen.

Resultatet af livforretningen er forlgbet
ganske tilfredsstillende ikke mindst for forsik-
ringstagerne, idet selskabets hgje afkast med-
farte overfarsel til kollektiv bonuspotentiale
pa 1.850 mio. kr. Den samlede hensztel se til
kollektiv bonuspotentiale udger nu 4.547 mio.
kr., hvilket svarer til en bonusgrad pa 10,8%
en stigning pa 4,2% point sammenholdt med
2004 hvor denne udgjorde 6,6%.
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Resultatbestanddele i SEB Pensionsforsikring A/S

Mio. kr. 2005 2004
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 5.698 4.139
Rentetilskrivning til kundedepoter -2.045 -1.872
@vrig veardiregulering -1.712 -1.254
Overfarsel til kollektivt bonuspotentiale -1.850 -914

91 99
Risikoresultat 115 72
Omkostningsbidrag fra forsikringstagere 360 362
Forsikringsmasssige driftsomkostninger i alt -307 -294
Omkostningsresultat 53 68
Forsikringsteknisk resultat af livsforsikring 259 239
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring -62 -107
Egenkapitalens investeringsafkast 47 72
Andre omkostninger -45 7
Resultat for skat 199 211

Resultatsammensagtning

Resultatet er samlet set 12 mio. kr. lavere end
resultatet i 2004. Resultat af livforretningen er
aget med 20 mio. kr. hvilket kan tilskrives et
forgget forretningsvolumen samt en forbed-
ring af risikoresultatet. Reduktionen i omkost-
ningsresultatet skyldes en kombination af la-
vere omkostninger opkreevet hos forsikrings-
tagerne samt svagt stigende omkostninger.

Bruttopraemier

SEB Pensionsforsikrings samlede praamie-
indtaggt blev 3.326 mio. kr. svarende til en
stigning pa 2,4% i forhold til 2004. | den
samlede praamieindtaggt indgdr indskud med
644 mio. kr. mod 618 mio. kr. i 2004.

SEB Pension har dog som helhed opnaet
en vakst pai at 12% hvilket sdledes har med-
fart, at der i l@bet af aret er sket en yderligere
udvikling i retning af salg af markedsrente-
produkter, herunder ikke mindst SEB Link.
Denne udvikling harmonerer med selskabets
generelle anbefaling til kunderne om, at disse
produkter bedst tilgodeser kundernes langsig-
tede opsparingsbehov, fordi der i ugaranterede
produkter ikke er de investeringsmaessige bin-
dinger som i garanterede produkter.

SEB Pensions firmabaserede pensionsord-
ninger havde en vakst i bestanden af forsik-
ringer pa 16,2% sammenlignet med 2004,
mens bestanden af privat tegnede ordninger,
som er blandt de sterste i markedet, opnaede
en praamieindteegt pa niveau med 2004.

I nvesteringsafkast efter pensionsafkastskat
Selskabets samlede investeringsresultat ud-
gjorde 5.811 mio. kr. efter pensionsafkastskat,
mod 4.273 mio. kr. i 2004.

Af det samlede afkast efter pensionsafkast-
skat kan 5.585 mio. kr. henferes til kunderne i
den traditionelle livforretning, 113 mio. kr. til
kunder med markedsrenteprodukter, 66 mio.
kr. er overfert til syge- og ulykkesforretnin-
gen, mens egenkapitalens investeringsafkast er
opgjort til 47 mio. kr.. svarende til et afkast pa
2,3% mod 4,0% i 2004.

Omkostninger i forbindelse med investe-
ringsvirksomhed er opgjort til 102,4 mio. kr.
mod 48,1 mio. kr. i 2004. Stigningen i om-
kostninger skyldes bl.a. performance ma
nagement fee grundet det betydelige afkast
som SEB Pensionsforsikring har opnaet, som
er vassentligt over benchmark.

Det absolutte afkast vedrgrende bestanden
af forsikringer med ret til bonus betyder
kombineret med, at selskabet gav kunderne en
depotrente pa 4,5% efter pensionsafkastskat i
2005 (5% i selskabets nytegnende bestand) -
at selskabets kollektive bonuspotentiale saml et
set er blevet forgget med 1.850 mio. kr., hvor-
efter kollektivt bonuspotentiale i at udger
4.547 mio. kr. Stigningen er tilfredsstillende i
lyset af de ekstra styrkelser som rentefaldet i
regnskabsperioden har givet anledning til, og
er en konsekvens af selskabets rente- og risi-
kostyring. For selskabets nytegnende bestand,
SEB Pension V, udger bonusgraden 25,4%
ved udgangen af 2005, hvorved sel skabet fort-
sat er yderst konkurrencedygtigt pa markedet
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for opsparing med garanti. Pa baggrund af det
store bonuspotentiale er det besluttet at fast-
holde en depotrente pa 5,0% efter pensionsaf-
kastskat pr. 1. januar 2006 i denne delbestand.

Kundernes penge har igennem 2005 varet
sikre i SEB Pensionsforsikring, og selskabet
har igennem hele 2005 opfyldt Finanstilsynets
krav til basiskapitalens sterrelse, og er saledes
i sakaldt "grent lys’ ogsd ved udgangen af
2005.

Forsikringsydel ser

Udbetalte ydelser udgjorde i alt 3.549 mio. kr.
mod 2.662 mio. kr. i 2004. Stigningen vedrg-
rer navnlig tilbagekab samt stigende pensions-
og renteydel ser.

ZEndring i livsforsikringshenssetel ser
AEndring i livsforsikringshensadtelser udger i
at 2.641 mio. kr. mod 2.900 mio. kr. i 2004.

Livsforsikringshensadtelserne er i 2005
opgjort pa basis af en nulkuponrentestruktur,
imod en Igbetidsuafhaangig rentesats (fast
rente) i 2004.

Overgangen til lgbetidsafhaangige diskon-
teringssater har betydet en reduktion af livs-
forsikringshensztel serne pa 342 mio. kr.

Forsikringsmaessige driftsomkostninger

De forsikringsmaessige driftsomkostninger er
opgjort til 307 mio. kr., hvilket er pa niveau
med omkostningerne i 2004.

SEB Pensionsforsikrings bruttoomkost-
ningsprocent kan herefter opgeres til 9,2%
imod 9,4% i 2004.

SEB Pensionsforsikring A/S har ingen an-
satte, idet alle medarbejdere er ansat i SEB
Link, som pa SEB Pensionsforsikrings vegne
varetager alle administrative og salgsmaessige
funktioner.

Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulyk-
kesforretningen

Resultatet af syge- og ulykkesforsikringerne
pavirker ikke forlgbet af de evrige forsikringer
- herunder opsparing - som er tegnet af sel-
skabet.

Forlgbet af syge- og ulykkesforsikringerne
blev i 2005 et underskud pa 62 mio. kr. mod et
underskud p& 107 mio. kr. for 2004.

Det fortsat negative resultat pa syge- og
ulykkesforretningen er ikke tilfredsstillende,
hvorfor SEB Pension vil igangsedte yderligere
initiativer med henblik p& at f& genoprettet
|gnsomheden i dette produktomrade.

Praamieindtaggten for egen regning udgjor-
de 301 mio. kr. i 2005 mod 276 mio. kr. i
2004.

Praamieindtaggten indeholder en reduktion
af aldersreserven pa 54 mio. kr. i 2005.

Erstatningsudgifterne er opgjort til 358
mio. kr. mod 378 mio. kr. i 2004, hvilket sva-
rer til en erstatningsprocent pa 118,8% mod
136,8% i 2004.

Praamie- og erstatningshensadtelserne er i
2005 opgjort ved anvendelse af en nulkupon-
rentestruktur i modsagning til 2004, hvor en
|gbetidsuafhaengig rentesats blev  anvendt.
Andringen har pavirket de samlede forsik-
ringsmasssige hensadtelser positivt med i alt
22 mio. kr. i 2005.

Som felge af de fortsat betydelige tab i sy-
ge- og ulykkesforretningen er der pa basis af
en analyse i skadesudviklingen foretaget en
revurdering af de samlede forsikringsmaessige
hensadtel ser, med reservestyrkelsetil falge.

Andre omkostninger

Andre omkostninger udger i at 45,2 mio. kr.
og omfatter SEB Pensionsforsikrings andel af
separationsomkostningerne fra Codan Forsik-
ring.

Skat

SEB Pensionsforsikring har i 2005 i alt ud-
giftsfart 46 mio. kr. i skat mod 68 mio. kr. i
2004 svarende til en effektiv skattesats pa
23,1% i 2005. Ved opgerelsen af skatten for
2005 er der taget hensyn til et for selskabet
positivt udfald af igangverende skattesager
vedrarende tidligere .

Begivenheder efter regnskabsaret udlgb

Der er ikke efter regnskabsperiodens udigb
indtruffet vaesentlige haandelser, som pavirker
selskabets gkonomiske stilling pr. 31. decem-
ber 2005.
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Over skudspolitik

SEB Pensionsforsikrings overskudspolitik for
livsforsikringsvirksomheden er baseret pa Fi-
nanstilsynets kontributionsbekendtgarel se.
Egenkapitalen tildeles det direkte investe-
ringsafkast af egenkapitalens investeringer.
Dertil skal laggges en risikoforrentning af de
forsikringsmaessige hensadtel ser samt en andel
af de realiserede omkostnings- og risikoresul-
tater. Hvis det ikke er muligt at indtsggytsfere
egenkapitalens risikoforrentning pa grund af
utilstrackkeligt realiseret resultat, vil den
manglende risikoforrentning blive opfert pa
en skyggekonto, der efterfalgende vil blive
indtaggtsfert, ndr selskabets realiserede resul-
tater gar det muligt.

Selskabet ankede i 2003 en afgerelse fra
Finanstilsynet til Erhvervsankenaa/net vedrg-
rende engangsregulering af overskud i perio-
den 1989-2001. Belgbet inklusive renter udger
57,4 mio. kr. pr. 31. december 2005. Er-
hvervsankensarnet har kort fer regnskabsaf-
leeggel sen truffet afgerelse, som gar selskabet
i mod. Selskabet overvejer nu, hvorvidt sagen
anskes afprevet ved domstolene. Safremt sel-
skabet far medhold i sine synspunkter ved en
eventuel domstolspravelse, vil belgbet kunne
indtaggtsferes i arene fremover i det omfang
selskabets realiserede resultater muligger det-
te.

Udbytte
Af drets resultat pa 152,7 mio. kr., der sam-
men med overfert overskud fra tidligere &

1.634,2 mio. kr. udger i alt 1.786,9 mio. kr.,
foreslar bestyrelsen et udbytte pa 25 mio. kr.

Forventninger til 2006

Generelt forventer ledelsen at kunne fastholde
en praamiei selskabet pa niveau med praamien
i 2005, hvilket navnlig skyldes forventninger
til fremgangen pa det firmabaserede pensi-
onsmarked.

Igennem 2005 har selskabet arbejdet med
at optimere omkostningsforbruget, og resulta-
tet heraf kan sesi selskabets samlede omkost-
ningsudvikling herunder en faldende omkost-
ningsprocent. Ledelsen forventer, at selskabet
vil opleve en fortsat faldende omkostnings-
procent, idet der udover den ventede praamie-
vakst er igangsat nyeinitiativer, der skal
medvirke til at reducere selskabets omkost-
ninger yderligerei de kommende &r.

SEB Pension fastholder som naavnt konto-
renten pa uaandret niveau i 2006, idet denne
dog kan justeres safremt de gkonomiske for-
hold aandres vaesentligt.

Resultatet for hele 2006 forventes at blive
bedre end i 2005 idet resultat af syge- og
ulykkesforretningen forventes at vaae bedre
0g separationsomkostningerne fra Codan For-
sikring forventes at veare lavere. Forventnin-
ger til resultatet er dog under forudsasgning af
uaandret renteniveau og en fortsat positiv ud-
vikling pa aktie- og ejendomsmarkedet.
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Investeringspolitik, afkast og risiko
Afkast
Afkastet pa investeringsaktiver udgjorde
6.895,4 mio. kr. i 2005, svarende til en for-
rentning pa 14,2%. Efter pensionsafkastskat
p& 981,5 mio. kr. og omkostninger pa 102,4
mio. kr. blev nettoafkastet 5.811,5 mio. kr.
SEB Pensionsforsikring havde ultimo 2005
investeringsaktiver pa 57,3 mia. kr. Disse var
sammensat af obligationer og andre rentebae
rende fordringer pa 39,3 mia. kr. (68,5%) og
aktier for 10,6 mia. kr. (18,6%). Endelig er 3,0
mia. kr. (5,2%) investeret i eiendomme bade
direkte og gennem egendomsdatterselskaber
og 4,4 mia. kr. (7,7%) i evrige investerings-
aktiver.

Aktier

SEB Pensionsforsikring @gede aktieekspone-
ringen i 2005 i kraft af nye investeringer samt
favorable kursudviklinger pa den eksisterende
beholdning. Aktier gav i 2005 et afkast pa
37,4%. Aktier udgjorde ultimo 2005 15,7% af
de samlede investeringer.

Aktieportefaljen blev yderligere diversifi-
ceret i 2005 i takt med frasalg af danske aktier
og keb af udenlandske aktier, heriblandt en
gget eksponering i japanske aktier henover
sommeren. Udenlandske aktier udgjorde, hvad
der svarer til 73,1% af aktiebeholdningerne og
11,5% af de samlede investeringer. Barsnote-
rede udenlandske aktier havde i 2005 et afkast
pa 24,1%.

Danske aktier udgjorde ultimo 2005 26,9%
af de samlede investeringer i aktier. Bersnote-
rede danske aktier havde i 2005 et afkast pa
54,3%. Afkastet for unoterede danske aktier
udgjorde 42,2%.

Obligationer
Ud af de samlede investeringer udgeres 52,4%
af danske nominelle obligationer. Danske ob-
ligationer gav i 2005 et afkast pa 4,8%.
Andelen af udenlandske stats- og kredi-
tobligationer i Euro i portefgljerne udgjorde
ultimo 2005 12,3% af de samlede investerin-
ger. Afkastet pa udenlandske stats- og kredi-
tobligationer blev i 2005 8,2%. Varigheden pa
portefaljernes udenlandske statsobligationer er
betydeligt langere end varigheden pa de dan-
ske nominelle obligationer, hvorfor afkastet pa
udenlandske statsobligationer har vearet hgjere
end pa danske obligationer i 2005.

Finansielle instrumenter

SEB Pensionsforsikring har i de seneste &
indgdet betydelige aftaler i rentebaserede fi-
nansielle instrumenter, hvoraf hovedparten af
disse tjener til beskyttelse mod rentefald. SEB
Pensionsforsikring benytter de mest gaangse
og likvide finansielle instrumenter til renteaf-
dakning, si som swaps, receiver- og payer-
swaptioner samt rentefloors. Modpartsrisikoen
pa disse aftaler er reduceret, da der under sel-
skabets ISDA-aftaler stilles sikkerhed overfor
SEB Pensionsforsikring.

De lange renter i Europa fortsatte ned i
2005 - til trods for stor renteusikkerhed i 4.
kvartal. Rentefaldet i aret medfarte en samlet
gevinst pd 1.972 mio. kr i selskabets finan-
sielle instrumenter, svarende til et samlet af-
kastbidrag for hele selskabet i starrelsesorde-
nen 4%.

Ejendomme

SEB Pensionsforsikrings investering i een-
domme (herunder ejendomsdattersel skaber)
udgjorde 3,0 mia. kr. ultimo 2005. Afkastet af
gjendomsinvesteringerne i 2005 blev pa 11%.
Ejendomsinvesteringerne bestér overvejende
af danske kontorgjendomme, da selskabets
beholdning af boligejendomme er blevet redu-
ceret igennem de seneste &r.

Selskabets e endomsinvesteringer forven-
tes i de kommende &r diversificeret kraftigt i
form af investeringer i udenlandske g endoms-
fonde.

SEB Pension V

SEB Pensionsforsikring A/S er en fusion af
flere livsforsikringsselskaber. Selskabet opger
indtil videre delresultater og bonusevne for en
raekke delbestande. Nytegnende kunder i SEB
Pensionsforsikring A/S indgdr i den bestand,
som bengavnes SEB Pension V.

Denne delbestand har betydelige bonusre-
server, hvorfor bestanden har kapacitet til at
have en pamn aktieandel. Bestanden havde ved
udgangen af 2005 ca. 35% i aktier. | 2005
betad, blandt andet den hgje aktieandel, at
delbestanden kom ud med et samlet afkast for
aret pa 17,6%.

Delbestandens aktier havde et samlet
arsafkast pa 39%, hvilket er ca. 3,5 procent-
point over benchmark. Det forventes, at delbe-
standen i de kommende &r vil reducere sin
aktieandel og gradvist substituere en del af
denne med investeringer i forskellige aterna-
tive aktiver.
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Delbestandens danske og udenlandske obliga-
tioner gav afkast pa 6%, mens gjendomsporte-
faljen gav et afkast pa 6,6%.

SEB Tidspension®

SEB Tidspension® investerer 70% af behold-
ningen i en global aktieportefalje og de reste-
rende 30% i ordinaae obligationer - primaat
danske.

SEB Tidspension® har i 2005 givet et af-
kast pa 15,8% far pensionsafkastskat. Afkastet
er drevet af positive aktiemarkeder samt rente-
faldet.

Risikostyring

Investeringsrisiko

En vasentlig risikokilde i SEB Pensionsfor-
sikring er investeringsrisikoen, herunder spe-
cielt samspillet mellem de afgivne garantier og
de opndede investeringsafkast over arene.

For at optimere sammenhamgen mellem
selskabets forpligtelser og investeringsresul-
taterne, under hensyntagen til selskabets risi-
koprofil, overvages samspillet mellem akti-
verne og passiverne lgbende via Asset Liabi-
lity Management (ALM). Ud fra selskabets
risikokapacitet fastlaggges den optimale inve-
steringssammensagning, og herunder hvilken
renteafdakning m.v., der bedst sikrer sdvel
kunder som selskab.

Mdalet er at sikre kunderne det maksimale
afkast, givet risikokapaciteten og givet, at sel-
skabet gnsker at vaae i grant lys med en rime-
lig margin, samt at selskabet gnsker at bevare
kundernes bonuspotentialer bedst muligt i ri-
melige scenarier for markedsudviklingen.

Endvidere opstilles md for de maksimale
kurs- og renterisici samt ma og rammer for
udsving i aktivsammensagningen.

SEB Pensionsforsikring har i 2005 fortsat
udviklingen af selskabets ALM-model, (model
til risikostyring af investeringsrisikoen) som
dels beskriver investeringsrisikoen i selskabets
enkelte bestande af forsikringsportefaljer og
dels kan analysere fremadrettede investerings-
strategier, som optimerer det forventede afkast
i relation til risikokapaciteten i de enkelte del-
bestande.

En veesentlig del af forsikringerne i SEB
Pensionsforsikring er tegnet med garanterede

ydelser baseret pa et gennemsnitligt afkast pa
4,5% for forsikringstagerne. SEB Pensionsfor-
sikring har i de seneste & med baggrund i
ALM modellens beregninger indgaet en raskke
kontrakter til sikring mod bade rentefald og
rentestigning i selskabernes del bestande.

SEB Pensionsforsikring er i grent lys, og
ledelsen vurderer, at SEB Pensionsforsikrings
delbestande hver issg er i en situation, hvor de
- at andet lige - kan holde sig i grant lysi re-
alistiske rentescenarier.

Forsikringsrisici

SEB Pension pétager sig forsikringsrisici, bl.a.
ved forsikring af dedsrisici, invaliderisici samt
risikoen for at forsikringstagerne lever lange-
re end forventet. Endvidere patager SEB Pen-
sion sig invaliderisici tegnet som syge- og
ulykkesforsikringer.

SEB Pension arbejder med risikostyring af
de forsikringsmaessige risici ud fra bl.a hel-
bredskrav ved antagelsen af en forsikringsrisi-
ko og genforsikring.

For private forsikringer deltager SEB Pen-
sion i det fedles branchesamarbejde HEFO
(helbred og forsikring), hvorved branchens
fadles erfaringer kan laggges til grund for vur-
deringen af forsikringssggendes helbred.

P& markedet for firmapensionsordninger er
der ved fastlaggelsen af helbredskrav ved
etablering af en forsikring ofte hensyn til bl.a.
mobiliteten pa arbejdsmarkedet, hvorfor der
kan vaze lempeligere krav ved etablering af
en forsikring i en pensionsordning end hvad
der gadder for private forsikringer. Modsat vil
en pensionsordning etableret via en pensi-
onsoverenskomst ofte have et betydeligt obli-
gatorisk element, ligesom forsikringen ofte vil
indgd i et risikofadlesskab, hvorved risikoen
kan udjaa/nes.

Selskabet benytter genforsikring i forbin-
delse med risikostyringen af forsikringsrisiko-
en. Selskabet genforsikrer enkeltrisici, der
overstiger selskabets maksimale egenrisiko pa
5 mio. kr. via genforsikring, ligesom sel skabet
har afdakket risikoen for starre tab pa enkelt-
begivenheder via en katastrofedagkning tegnet
i samarbejde med SEB Trygg Liv i Sverige.
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Falsomhedsoplysninger
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Maksimum
_ Maksimum peTta] ng a o | Maksimum pavirkning
Minimum Bt bonuspotentiale pa
Haandelse pavirkningen af pavirkni ng a fripoliceydelser far a anveqm 2
: ; kollektivt o bonuspotentiale pa
PR AR bonuspotentiale anaring i anvendt fripoliceydel ser
bonuspotentiale pa
fripoliceydel ser
Mio. kr.
Livsforsikring
Rentestigning p& 0,7 procent point -36 -860 960 -
Rentefald pa 0,7 procent point 47 1.055 -905 -
Aktiekursfald pd 12% - -865 - -
Ejendomsprisfald pa 8% - -194 - -
Valutakursrisiko (VaR 99,5%) - -134 - -
Tab p& modparter pa 8% -6 -805 - -
Fald i dgdelighedsintensiteten pa 10% -31 -146 51 -
Stigning i dedelighedsintensiteten p& 10% 27 122 -68 -
Stigning i invalideintensiteten pa 10% - -35 10 -
Falsomhedsoplysninger
Handelse Pévirkni.ng af
egenkapitalen
Mio. kr.
Syge- og ulykkesforsikring
Rentestigning pa 0,7 procent point -8
Rentefald pa 0,7 procent point 13
Aktiekursfald p& 12% -
Ejendomsprisfald pa 8% -
Vautakursrisiko (VaR 99,5%) -
Tab p& modparter p& 8% -60
K apitalandele, herunder kapitalandelei investeringsforeninger procentvis fordelt pa brancher og regioner
Danmark  @vrige Europa Nordamerika Japan @vrige lande | alt

Energi - 2,4 - - - 24
Materialer 0,1 0,9 - - - 1,0
Industri 9,3 13 - - - 10,6
Forbrugsgoder 25 2,1 - - - 4,6
Konsumentvarer 0,6 1,2 - - - 18
Sundhedspleje 38 31 - - - 6,9
Finans 54 4,0 - - - 94
IT 1,2 0,5 - - - 17
Telekommunikation - 1,2 - - - 12
Forsyning - 0,8 - - - 08
Ikke fordelt 29 9,5 11,0 17,3 18,9 59,6
| alt 25,8 27,0 11,0 17,3 18,9 100,0
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Aktiver og deresafkast til markedsvee di
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Afkas i % p.a fer

Regnskabsmeessig vaa di pensonsafkast skat
Mio. kr. Primo Ultimo Nettoinveseringer 0g sdskabsskat
Grunde og bygninger, der er direkteget 74 703 -8 7.9
5 endormsaktiesd skeber 2421 2282 -89 11,64
Grunde og bygninger i dt 3215 2.985 -187 10,7}
Bersnoterede danske kapitd andde 2311 2142 -1.147 543
Unoterede danske kapitd anddle 920 4430 2681 122
Baranoterede udenl andske kepitd andde 1339 2107 335 2414
Unoterede udenl andske kepitd andde 1235 1701 465 108
Dwrigekapitdanddei dt 585 10380 2.364 374
Sasobligationer (ZoneA) 15384 9251 -6.323 52
Reel kreditobligetioner 13852 20.069 7.254 41
Indeksobligationer 1168 876 -334 108
Kreditobligetioner investment grade 2970 1914 -1085 42
Kreditobligationer noninvestmant grade st
emergng merkets obligationer 319 42 460 73
Andre obligationer 5.217 4818 -64 105
Obligationer i At 38910 37.670 -772 56
@vrigefinansdleinveseringssktiver 486 2392 -900 54
Afledtefinengdleingrumenter til Skring &
nettosandringen & aktiver og forpligtd ser 2017 3.890 -105 A3
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Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2005 for SEB Pensionsforsikring A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmass-
sig, og de udevede regnskabsmaessige skan for forsvarlige, siledes at rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn den 18. april 2006

Direktionen
Per Klitgard Poulsen Jacob Skanse
Bestyrelsen
Anders Mossberg Mogens Andersen Harry Klagsbrun

Formand

Jens Jesper Ovesen Doris Nielsen Markussen Carsten Helge Nielsen



REVISIONSPATEGNINGER

Intern revision

Vi har revideret &srrapporten for SEB Pensionsforsikring A/S for
regnskabsaret 2005, der aflasgges efter Lov om finansiel virksom-
hed.

Sel skabets ledelse har ansvaret for &rsrapporten. Vores ansvar er pa
grundiag af vores revision at udtrykke en konklusion om &s
rapporten.

Den udfgrte revision

Revisionen er udfert p& grundlag af Finanstilsynets bekendtgarelse
om revisionens gennemfarelse i finansielle virksomheder og finan-
sielle koncerner og efter danske revisionsstandarder. Under revisio-
nen har vi ud fra veesentlighed og risiko vurderet forretningsgange,
den anvendte regnskabspraksis og foretagne skan samt efterprovet
grundlaget for belgb og evrige oplysninger i &rsrapporten. Det er
vores opfattelse, at den udferte revision giver et tilstragkkeligt
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2005 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2005 i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Kgbenhavn den 18. april 2006

Lars Falck Jargensen
Revisionschef
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Generalforsamlingsvalgt revisor

Til aktioneerernei SEB Pensionsforsikring A/S

Vi har revideret &rsrapporten for SEB Pensionsforsikring A/S for
regnskabsaret 2005, der aflagges efter Lov om finansiel virksom-
hed.

Selskabets ledelse har ansvaret for rsrapporten. Vort ansvar er pa
grundlag af vor revision at udtrykke en konklusion om arsrapport-
en.

Den udfgrte revision

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med danske revi-
sionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi tilrettelasgger og
udferer revisionen med henblik p& at opna hgj grad af sikkerhed
for, at arsrapporten ikke indeholder vassentlig fejlinformation. Revi-
sionen omfatter stikprgvevis undersagelse af information, der un-
derstetter de i &rsrapporten anferte belgb og oplysninger. Revisio-
nen omfatter endvidere stillingtagen til den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis og til de veesentlige sken, som ledelsen har ud-
ovet, samt vurdering af den samlede prassentation af arsrapporten.
Det er vor opfattelse, at den udfarte revision giver et tilstragkkeligt
grundlag for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vor opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2005 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsret
2005 i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed.

Kgbenhavn den 18. april 2006

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab

Mikael Sgrensen
statsautoriseret revisor
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Indledning og generelle principper
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed og Finanstil-
synets bekendtgerelse om finansielle rapporter
for forsikringsselskaber og tveagdende pensi-
onskasser.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

For at komme EU’s krav til barsnoterede sel-
skabers regnskabsafleeggelse i made udsendte
Finanstilsynet i 2004 nye regnskabsregler for
finansielle virksomheder i Danmark, forenelige
med IFRS (International Financial Reporting
Standards).

Finanstilsynets bekendtgarelse om finan-
sielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveargdende pensionskasser har virkning fra 1.
januar 2005, og neavaaende arsrapport er sale-
des udarbejdet i overensstemmel se hermed.

De nye regler medfarer bade aandring i pree
sentation af ars- og delarsrapporter, og pavirker
0gsa indregnings- og malemetoder. Vassentligst
er dog, at unit-linked kontrakter opdeles i for-
sikrings- og investeringskontrakter samt at er-
statningshensadtelser  vedrgrende syge- og
ulykkesforsikring indeholder en hensadtelse til
daskning af fremtidige omkostninger ved ska-
debehandling.

Sammenligningstallene i naavegende ars-
rapport er tilpasset og afspejler den nye be-
kendtgerelses regler om sdvel indregning og
maling som praesentation.

Nedenfor er udarbejdet en opgerelse af ab-
ningsbalancen for egenkapitalen pr. 1. januar
2004 efter de nye regler:

Mio. kr.
Egenkapital pr. 1. januar 2004 i
henhold til arsrapport
Effekt af principskifte omkring
aktiverede erhvervel sesomkostninger
vedrgrende forsikringer under
forsikringsklasse I11 -7,5
Skadebehandlingsomkostninger
vedrgrende syge- og ulykkesforsikring
Aktiverede erhvervel sesomkostninger
vedrgrende syge- og ulykkesforsikring  -2,4
Skat af skadebehandlingsomkostninger
og aktiverede erhvervel sesomkostninger 11,0
Reguleret egenkapital 1. januar 2004 _1.936,4

1.961,6

-26,3

Egenkapitaleffekt pr. 1. januar 2005 udger i alt
-28,9 mio. kr. Den samlede effekt af overgan-
gentil denyeregler er vist i note 31.

Selskabets overskudspolitik

Selskabets overskudspolitik er, i overensstem-
melse med kontributionsbekendtgarelsen og
vejledning om markedsdisiplin, anmeldt til Fi-
nanstilsynet.

Periodens resultat far skat bestar af investe-
ringsafkastet af de til egenkapitalen allokerede
aktiver samt en risikoforrentning bestemt af de
forsikringsmasssige hensadtel ser tillagt en andel
af det realiserede risiko- og omkostningsresul-
tat. | det omfang, det ikke er muligt at indregne
fuld risikoforrentning i henhold til kontributi-
onsbekendtgerelsen, kan indregning heraf
foretages over de kommende &r, hvis det redli-
serede resultat giver mulighed herfor.

Resultatet af syge- og ulykkesforsikring til-
gar fuldt ud egenkapitalen.

Generelt

Koncernregnskab

Selskabet er datterselskab af SEB Trygg Liv
Holding AB. Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ) udarbejder koncernregnskab, hvori
SEB Pensionsforsikring A/S indgar som datter-
selskab.

Der er derfor ikke udarbejdet koncernregn-
skab for den koncern, hvori SEB Pensionsfor-
sikring A/S er moderselskab og SEB Ejendom-
me | A/S samt SEB Ejendomme Il A/S er dat-
terselskaber.

Koncerninterne transaktioner
Ved samhandel mellem koncernforbundne sel-
skaber sker afregning pa markedsbaserede vil-
kar eller pa omkostningsdackkende basis. Kon-
cerninterne transaktioner foretages efter kon-
traktlig aftale mellem selskaberne.

Udenlandsk valuta
Aktiver og passiver i fremmed valuta, herunder
valutaderivater, omregnes til danske kroner ef-
ter lukkekursen for valutaen pa bal ancedagen.
Indteggter og omkostninger i fremmed valuta
omregnes efter valutakursen pa transaktionsda-
gen.
Alle realiserede sdvel som urealiserede om-
regningsgevinster- og tab indregnes under po-
sten kursreguleringer i resultatopgarel sen.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sand-
synligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde koncernen, og aktivets vaardi kan males
pdideligt.
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Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga koncernen, og forpligtelsens vaardi kan
males palideligt.

Ved indregning og maling af aktiver og for-
pligtelser tages der hensyn til oplysninger, der
fremkommer efter balancedagen, men inden
arsrapporten  udarbejdes, hvis oplysningerne
bekreter eller afkradter forhold, som er opstaet
senest pa bal ancedagen.

@vrige aktiver og forpligtelser males ved
farste indregning til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indtaggter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de indtjenes. Omkostninger, der er
afholdt for at opnd &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser, indregnes i resultatopgerelsen. Her-
under indregnes vaadireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveadi
eller amortiseret kostprisi resultatopgerel sen.

Vaadireguleringer, som folge af aandrede
regnskabsmaessige skan indregnes tillige i re-
sultatopgearel sen.

Resultatopgarelsen

Preemier

Praamieindtsggter for egen regning omfatter
arets forfaldne bruttopraamier og kapitalindskud
for forsikringskontrakter samt investeringskon-
trakter med ret til bonus, reguleret for afgivne
forsikringspraamier. Periodiseringen af praamier
reguleres over livsforsikringshensadtel serne.

Investeringsafkast

Indtaagter fra tilknyttede virksomheder indehol-
der den til kapitalandelene svarende indtaggt |
form af udbytte og vardiregulering.

Indtaggter af investeringsejendomme inde-
holder gjendommenes driftsresultater med fra-
drag af omkostninger til administration.

Renteindteggter og udbytter m.v. indehol der
de i perioden indtjente renter og udbytter, ren-
tebetalinger pa finansielle instrumenter samt
indeksregulering af indeksobligationer.

Kursreguleringer omfatter realiserede savel
som urediserede gevinster og tab, herunder
valutareguleringer, pa investeringsaktiver bort-
set fra gevinster og tab vedrarende tilknyttede
og associerede virksomheder.

Udover administrationsomkostninger i for-
bindelss med investeringsvirksomhed indgar
tillige de omkostninger, der kan henfares til

handel med og administration af investerings-
aktiver.

Pensionsafkastskat

Pensionsafkastskat er resultatfert med det be-
Igb, der hviler pa det afkast, der er indregnet i
resultatopgarel sen, uanset om skatten er aktuel
eller farst skal betales eller modregnes i senere
perioder. Reguleringer vedrarende tidligere pe-
rioder indgar ligeledesi resultatopgarel sen.

Forsikringsydelser

Forsikringsydelser for egen regning omfatter
arets udbetalte ydelser for forsikringskontrakter
og investeringskontrakter med ret til bonus re-
guleret for bevasgel ser i erstatningshensadtel ser.

Erhvervelses- og
administrationsomkostninger
Omkostningerne omfatter et administrationsho-
norar til Forsikringsselskabet SEB Link A/S,
hvis medarbejdere varetager selskabets salgs-
masssige og administrative funktioner pa om-
kostningsdaskkende basis.

Erhvervelsesomkostningerne omfatter om-
kostninger forbundet med at erhverve og forny
bestanden af forsikringer. Erhvervel sesomkost-
ninger vedrgrende forsikringer under forsik-
ringsklasse 111 (unit-linked) aktiveres og afskri-
ves i takt med selskabets indtjening pa kon-
trakterne dog minimum 15% arligt.

De aktiverede erhvervelsesomkostninger
udger dog maksimalt nutidsveardien af de frem-
tidige indteegter pa ikraftvaarende kontrakter.

Driftsmidler afskrives linesat over den for-

ventede brugstid:
Inventar 5&
IT 3&
Biler 5&

Der beregnes forholdsmaessig afskrivning i
anskaffel sesaret.

Software, herunder omkostninger til egne
I T-udviklingsomkostninger, aktiveres og males
til anskaffelses-/kostvaardi. Afskrivning sker
linesat over den vurderede gkonomiske brugs-
tid, der seedvanligvis udger 3-10 &r.

Ikke direkte henfagrbare omkostninger er i
brancheregnskaber og mellem erhvervelses- og
administrationsomkostninger fordelt pa basis af
estimeret tidsforbrug eller vurderet omkost-
ningsbelastning.
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Overfart investeringsafkast i livsforsik-
ring

Overfart investeringsafkast omfatter den del af
investeringsafkastet, der vedrgrer egenkapitalen
samt syge- og ulykkesforsikring.

Resultat af syge- og ulykkesforsikring
Forsikringsteknisk resultat for syge- og ulyk-
kesforsikring opgeres efter reglerne for skades-
forsikringsselskaber. Det forsikringstekniske
resultat er specificeret i en note.

Praamieindteegter bestér of arets forfaldne
praanier reguleret for afgivne forsikringspree
mier og forskydning i praamiehensadtelser sva-
rende til en periodisering efter forsikringernes
risikoperiode.  Praamieindtaggten  indeholder
endvidere aandring i praaniehensadtelsen som
folge af andringen i aldersreserven.

Erstatningsudgifter indeholder arets betate
erstatninger reguleret for aandring i erstatnings-
hensadtelser med fradrag af genforsikringens
andel. | erstatningsudgifter indgar tillige skade-
behandlingsomkostninger samt aandring i hen-
sadtelsen til administration af erstatninger.

Forsikringsteknisk rente er opgjort som et
beregnet renteafkast af de gennemsnitlige for-
sikringsmasssige hensadtelser. Som  rentesats
anvendes en rente svarende til den offentlig-
gjorte effektive gennemsnitsobligationsrente far
beskatning af samtlige obligationer med en
restlgbetid pa under tre r.

Investeringsafkastet indeholder den andel af
det samlede investeringsafkast, der kan henfa-
res til Syge- og ulykkesforretningen med fra-
drag for den del, der er overfart til forsikrings-
teknisk rente.

Endvidere indgdr den del af andringen af
henholdsvis praamie- og erstatningshensadtel-
ser, der kan henfares til aandringen i diskonte-
ringsrenten.

Skat

De danske selskabsskatter, herunder bade dan-
ske og udenlandske udbytteskatter, der pahviler
arets resultat, indregnes i resultatopgerelsen,
uanset om en del af arets resultat farst beskattes
eller fradrages i senere regnskabsperioder (ud-
skudt skat).

Endvidere indregnes reguleringer vedraren-
detidligere & i resultatopgerel sen.

Selskabet er fra 2005 sambeskattet med alle
gvrige danske selskaber og filialer i SEB-
koncernen i overensstemmelse med de fra 2005
gaddende regler om national sambeskatning.
Den samlede selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede selskaber og filialer efter den i
skattelovgivningen foreskrevne metode. Uden-
landske udbytteskatter, som ikke kan modreg-
nesi dansk selskabsskat, indregnesi arsrapport-
en for de enkelte selskaber, som har betalt disse.

Da aktiverne i den 100% ejede gjendoms-
dattervirksomhed SEB Ejendomme | i gennem-
snit over indkomstaret for mindst 90%'s ved-
kommende har bestdet af fast gendom, anses
indkomsten i dattervirksomheden i skattemaes-
sig henseende for indtjent af SEB Pensionsfor-
sikring i overensstemmelse med reglerne i sel-
skabsskattel oven.

Den samlede selskabsskat for SEB Pensions-
forsikring og SEB Ejendomme | indregnes der-
for fuldt ud i arsrapporten for SEB Pensionsfor-
sikring.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordnin-
gen. Tillagy, fradrag og godtgerelser vedrarende
skattebetalingen indgdr i posterne “Renteind-
taggter og udbytter m.v.” og “Renteudgifter”.

Balance

Immaterielle aktiver

Direkte og indirekte omkostninger til udvikling
af 1T-platforme og andet veesentligt software
males til anskaffelses-/kostveardi med fradrag af
foretagne afskrivninger. Udviklingsprojekter
nedskrives til genindvindingsvaadien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige
vazdi.

Driftsmidler
Driftsmidler males til anskaffelsesvaadien med
fradrag af foretagne afskrivninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til dagsvaadi i
henhold til Finanstilsynets retningslinjer. Ret-
ningslinjerne indebazer, at dagsvaardien for ho-
vedparten af selskabets grunde og bygninger
fastsedttes med udgangspunkt i en systematisk
arlig vurdering af hver enkelt gjendom ud fra
det forventede fremtidige driftsafkast og et for-
rentningskrav til den enkelte giendom.

Investeringer i tilknyttede og associere-
de virksomheder
Andre andele i dattervirksomheder og associe-
rede virksomheder indregnes til den til geran-
delen svarende andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaadi.

Som associerede betragtes virksomheder,
der ikke er dattervirksomheder, men hvori sel-
skabet direkte eller indirekte besidder mere end
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20% af kapitalen eller er repraesenteret i selska-
bets bestyrelse.

Investeringsaktiver

Investeringsaktiver indregnes i balancen pa
handelsdagen. Samtidig hermed er der i hen-
holdsvis aktiverne og passiverne indregnet et
aktiv, henholdsvis forpligtelse svarende til den
aftalte pris pa afregningsdagen.

Andre finansielle investeringsaktiver
Barsnoterede finansielle instrumenter (kapita-
landele, obligationer, investeringsforeninger
m.m.), males til lukkekursen pa balancedagen
eller anden officiel kurs, der svarer hertil. Uno-
terede finansielle instrumenter males til skannet
dagsveaardi ved periodens slutning.

@vrige finansielle investeringsaktiver
Vaadien af vautaterminsforretninger, som er
indgaet til sikring af investering i vaardipapirer i
fremmed valuta, males som forskellen mellem
sikringskursen og den aktuelle markedskurs.
Terminstillaay og -fradrag resultatferes over
kontraktperioden.

Swaptioner, aktiefutures, terminskontrakter
og uafviklede handler m.v., indgéet som led i
aktiv-/passivstyringen og sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, malestil dagsvaadi ved
periodens dlutning. Positive eller negative
dagsvaadier indgdr som en saaskilt post under
avrige finansielle investeringsaktiver eller un-
der gadd.

Sével renter og realiserede kursgevinster
som urealiserede andringer i dagsveardien ind-
gar i resultatopgerel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender og mellemvaaender males til
skgnnet dagsveadi ved arets slutning, hvilket
svarer til pdlydende veadi med fradrag af
eventuel nedskrivning til imadegael se af tab.
Andre tilgodehavender omfatter nutidsvaa-
dien af fremtidige omkostninger vedrgrende
ikraftvaarende kontrakter.

Forsikringsmaessige henseaettelser
Preemiehenseettelser

Praamiehensadtelser vedrerer syge- og ulykkes-
forsikring og omfatter den del, der vedrerer ef-
terfalgende regnskabsar, samt henszdtelser for
stigende alder, der dakker den stigende risiko,
der falger af forsikringstagernes stigende alder,
og som ikke dakkes af en tilsvarende stigning i
praamierne over policens | gbetid.

Hensadtel sen er opgjort ved diskontering, og
der er anvendt en |gbetidsafhaangig diskonte-
ringssats (rentekurve).

Livsforsikringshenseettelser
Livsforsikringshensaetel serne opgeares for hver
forsikring pa basis af en nulkuponrentestruktur.

Livsforsikringshensedtelser er opdelt i ga
ranterede ydelser og bonuspotentialer pa frem-
tidige preamier og pa fripoliceydelser. Ved op-
gerelsen anvendes de bedst mulige sken over
den forrentning, der kan opnas pa markedet,
over de involverede forsikringsrisici, herunder
dedelighed og invaliditetshyppighed, samt over
de omkostninger, som forsikringerne gennem-
snitligt forventes at kunne administreres for
under de vilkar, der er gaddende pa markedet.
Bonusberettigede forsikringers andel af negati-
ve realiserede resultater indregnes primaat ved
at nedbringe kollektivt bonuspotentiale. Hvis
det kollektive bonuspotentiale ikke er stort nok
til at opfange de negative realiserede resultater,
reduceres bonuspotentiale pa fripoliceydelser,
dvs. livsforsikringshensadtelserne med en yder-
ligere andel af de negative realiserede resulta-
ter.

Garanterede ydelser mdles til nutidsvaardien
af de ydelser, der er garanteret forsikringen,
samt nutidsvaardien af de forventede fremtidige
udgifter til administration af forsikringen med
fradrag af nutidsvaadien af de aftalte fremtidige
praamier.

Bonuspotentiale pa fremtidige praamier for
bestanden af bonusberettigede forsikringer ma-
les til forskellen mellem nutidsveardien af de
ydelser, der er garanteret forsikringen ved om-
tegning til fripolice, samt nutidsvezrdien af de
forventede fremtidige udgifter til administration
af fripolicen, og summen af garanterede ydel ser
for hver forsikring.

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser for be-
standen af bonusberettigede forsikringer méles
til forskellen mellem vaadien af retrospektive
hensadtelser, dvs. det belgb, der svarer til vaa-
dien af den del af selskabets samlede aktiver,
som selskabet har hensat vedrarende forpligtel-
ser pa den enkelte forsikring med fradrag af
nutidsvaadien af forventet fremtidigt admini-
strationsresultat, og vaadien af garanterede fri-
policeydelser, dvs. summen af garanterede fri-
policeydelser for hver forsikring samt nutids-
vagdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration af fripolicen.

Regnskabsreglerne for beregning og indreg-
ning af nutidsveardien af fremtidigt administra-
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tionsresultat aandres fra 1. januar 2006, sdledes
a livsforsikringshensadtelserne som udgangs-
punkt skal svare til forsikringernes genkabs-
vaadi. SEB Pensionsforsikring har valgt at ind-
regne denne skagpelse ultimo 2005. Safremt
regnskabet ikke indeholdt denne skaapelse,
ville det kollektive bonuspotentiale have vaxet
foreget med 271,7 mio. kr. eller 0,7% af hen-
sadtel serne ultimo 2005.

Erstatningshenseettelser
Erstatningshensadtelser  indeholder  ubetalte,
forfaldne forsikringsydelser og indbefatter et
skan over forsikringsydelser for endnu ikke
anmeldte forsikringsbegivenheder vedregrende
regnskabsdret.

Erstatningshensadtelser indeholder tillige en
hensadtelse til direkte og indirekte omkostnin-
ger i forbindelse med skadebehandling.

Hensadtelsen er opgjort ved diskontering, og
der er anvendt en l|gbetidsafhaangig diskonte-
ringssats (rentekurve).

Gevinst eller tab pa aflgb af tidligere ars er-
statningshensadtelser er indeholdt i erstatnings-
udgifterne.

Kollektivt bonuspotentiale

Kollektivt bonuspotentiale er belgh, der er hen-
sat kollektivt til bonusberettigede forsikringer,
udover de bonushensadtelser, der indeholdes i
livsforsikringshensadtel ser.

Henseettelser til unit-linked kontrakter
Hensadtelser til unit-linked kontrakter omfatter
forsikrings- og investeringskontrakter og opge-
res til skennet dagsveadi i overensstemmelse
med dagsvaadien af de aktiver, der er tilknyttet
kontrakterne.

Udskudt pensionsafkastskat
Hensadtelse til udskudt pensionsafkastskat om-
fatter den beregnede fremtidige pensionsafkast-
skattebyrde, der pahviler rets og tidligere ars
investeringsafkast, men som farst beskattes el-
ler fradrages i senere regnskabsar.

I regnskabsposten “Udskudt pensionsafkast-
skat” er modregnet negativ aktuel pensionsaf-
kastskat.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes i resultatopgarelsen
(kun andringen) og i balancen. Den udskudte
skat males efter gaddsmetoden som den skat,
realisation af aktiverne og forpligtelserne ftil
bogfarte veardier ved arets slutning vil udlgse

under forudssgning af de gaddende beskat-
ningsforhold. Ved mdlingen tages hensyn til
skattemaessige underskud, som med overvejen-
de sandsynlighed ma forventes udnyttet i frem-
tiden. Negativ udskudt selskabsskat indregnes i
balancen under aktiverne, hvis den med sand-
synlighed ma forventes udnyttet i fremtiden.

Fra 2006 ventes aktiverne i den 100% ejede
dattervirksomhed SEB Ejendomme 1l i gen-
nemsnit over indkomstaret for mindst 90%'s
vedkommende at besta af fast ejendom. Ind-
komsten i dattervirksomheden skal derfor efter
gaddende regler fra 2006 medregnes til ind-
komsten for SEB Pensionsforsikring. Som fal-
ge heraf inkluderer udskudt skat ved udgangen
af 2005 i SEB Pensionsforsikring udskudte
skatter vedrerende SEB Ejendommelll.

Der indregnes ikke udskudt skat af ubeskat-
tede danske sikkerhedsfondshenlagygelser |
henhold til gaddende regnskabsbekendtgarelse.
Skatten vil i praksis ikke blive aktuel, ndr sik-
kerhedsfondshenlagggelserne  anvendes  efter
deres formdl. Et vaesentligt fald i forsikrings-
aktiviteten (forsikringsmaessige hensadtelser)
vil dog kunne udlgse beskatning af sikkerheds-
fondshenlagygel serne.

Geeld

Gadd og finansielle forpligtelser madles til
amortiseret kostpris, bortset fra derivater og
forpligtelser, der indgar i en handelsbeholdning.
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Note 1.000 kr. 2005 2004
1 Bruttopraamier 3.325.915 3.248.740
Afgivne forsikringspraamier -7.562 -6.691
Praemier for egen regning, i alt 3.318.353 3.242.049
Indtaegter fratilknyttede virksomheder 230.692 432.962
Indtaegter fra associerede virksomheder 30 -86
Indtaegter af investeringsejendomme 37.720 44.228
Renteindtaggter og udbytter m.v. 2.228.548 2.135.748
2 Kursreguleringer 4.459.047 2.424.635
Renteudgifter -60.650 -36.557
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -102.413 -48.127
Investeringsafkast, i alt 6.792.974 4.952.803
3 Pensionsafkastskat -981.487 -680.103
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 5.811.487 4.272.700
4 Udbetalte ydelser -3.549.334 -2.662.077
Modtaget genforsikringsdagkning 5.408 1.601
AEndring i erstatningshensadtel ser -6.108 9.992
AEndring i genforsikringsandel af erstatningshensadtel ser 7.289 8.409
Forsikringsydelser for egen regning, i alt -3.542.745 -2.642.075
AEndringi livsfor sikringshensaettel ser
5 AEndring i bruttolivsforsikringshensadtel ser -2.641.205 -2.900.468
AEndring i kollektivt bonuspotentiale -1.849.970 -914.195
6 AEndringi hensagtelser for unit-linked kontrakter -416.593 -391.144
7 Erhvervelsesomkostninger -100.685 -98.034
8 Administrationsomkostninger -206.660 -196.431
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsvirksomheder 101 -67
Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning, i alt -307.244 -294.532
Overfert investeringsafkast -113.218 -133.209
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 258.865 239.126
9 FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -61.914 -107.292
Egenkapitalensinvesteringsafkast 46.890 72.006
Andre indtaegter - 15.469
10 Andreomkostninger -45.207 -8.487
RESULTAT F@R SKAT 198.634 210.822
11 Skat -45.919 -68.372
ARETSRESULTAT 152.715 142.450




BALANCE PR. 31. DECEMBER

20

Note 1.000 kr. 2005 2004
AKTIVER
IMMATERIELLE AKTIVER 21.157 26.629
12 Driftsmidler 29 42
MATERIELLE AKTIVER, | ALT 29 42
13 Investeringsejendomme 703.056 793.615
14 Kapitaandelei tilknyttede virksomheder 1.656.727 2.421.035
Udlan til tilknyttede virksomheder 625.000 -
15 Kapitalandele i associerede virksomheder 366 336
Investeringer i tilknyttede og associer ede virksomheder, i alt 2.282.093 2.421.371
16 Kapitalandele 5.817.539 5.280.097
Investeringsforeningsandele 4.615.453 437.519
Obligationer 36.832.079 38.612.653
Andre udian 3.780 4.680
Indidn i kreditinstitutter 731.000 23.753
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 816.080 194.958
@vrige 3.889.506 2.048.530
Andrefinansielleinvesteringsaktiver, i alt 52.705.437 46.602.190
Genforsikringsdepoter 543.709 -
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 56.234.295 49.817.176
17 INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET UNIT-LINKED KONTRAKTER 1.081.919 665.326
Genforsikringsandele af erstatningshensadtel ser 94.299 111.272
Genforsikringsandele af hensaettelser til forsikringskontrakter, i alt 94.299 111.272
Tilgodehavender hos forsikringstagere 152.108 190.927
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt 152.108 190.927
Tilgodehavender hosforsikringsvirksomheder 7.837 583.253
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder 81.301 72.683
Andretilgodehavender 377.879 315.366
TILGODEHAVENDER, | ALT 619.125 1.162.229
Aktuelle skatteaktiver 24.172 38.857
Udskudt pensionsafkastskat 725 -
Aktiverede omkostninger vedrgrende forsikringer under
forsikringsklasse 11 30.174 27.719
ANDRE AKTIVER, | ALT 55.071 66.576
Tilgodehavenderenter samt optjent lgje 501.813 548.802
Andr e periodeafgr aansningsposter 82.319 107.139
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 584.132 655.941
18 AKTIVER, I ALT 58.690.027 52.505.191




Note 1.000 kr. 2005 2004
PASSIVER
19 Aktiekapital 3.000 3.000
20 Sikkerhedsfond 441.603 441.603
Reserver, i alt 441.603 441.603
21 Overfart overskud 1.786.931 1.634.216
22 EGENKAPITAL,| ALT 2.231.534 2.078.819
23 ANSVARLIG LANEKAPITAL 541.000 541.000
Pramiehensattel ser 312.215 364.190
24 Garanterede ydelser 37.187.293 34.371.584
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 6.474.341 6.483.045
25 Bonuspotentiale pa fripoliceydel ser 2.057.501 2.223.391
Livsforsikringshensadttelser, i alt 45.719.225 43.078.020
Er statningshensaettel ser 1.969.451 1.766.253
Kollektivt bonuspotentiale 4.546.854 2.696.885
17 Hensagttelser til unit-linked kontrakter 1.081.919 665.326
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGS-
KONTRAKTER, | ALT 53.629.664 48.570.674
Udskudt pensionsafkastskat - 14.220
26 Udskudte skatteforpligtelser 26.544 2.974
HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT 26.544 17.194
Gadd til tilknyttede virksomheder 12.286 19.222
Aktuelle skatteforpligtel ser 225.752 180.783
Anden gadd 1.979.883 1.031.578
27 GALD, | ALT 2.217.921 1.231.583
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 43.364 65.921
PASSIVER, | ALT 58.690.027 52.505.191

28
29
30
31

Koncerninterne transaktioner
Eventualaktiver og -forpligtel ser
Koncernregnskab

Effekt af ny praksis
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1.000 kr. 2005 2004
Note 1
Bruttopraemier
L gbende praamier 2.679.420 2.629.334
Engangspraamier 644.180 618.293
Bruttopreamier, direkte forretning 3.323.600 3.247.627
Bruttopraamier, indirekte forretning 2.315 1.113
3.325.915 3.248.740
Bruttopraamier, direkte forretning, hidrerer fra:
Individuelt tegnede forsikringer 1.061.200 1.103.220
Forsikringer tegnet som led i et ansagtelsesforhold 1.927.218 1.822.048
Gruppelivsforsikringer 335.182 322.359
3.323.600 3.247.627
Bruttopreamier fra direkte forsikringskontrakter hidrarer fraforsikringstagere med bopad i:
Danmark 3.280.976 3.212.207
Andre EU-lande 33.849 30.254
@vrige lande 8.775 5.166
3.323.600 3.247.627
Kontrakter med ret til bonus 2.936.834 2.858.991
Kontrakter uden ret til bonus 386.766 388.636
3.323.600 3.247.627
Antal forsikrede:
Individuelt tegnede forsikringer 168.190 172.593
Forsikringer tegnet som led i et ansadtelsesforhold 72.694 66.714
Gruppelivsforsikringer 185.031 182.574
425.915 421.881
Note 2
Kursreguleringer
Investeringsejendomme 12.699 34.870
Kapitalandele 1.438.552 497.523
Investeringsforeningsandele 878.418 -11.434
Obligationer 409.705 570.154
@vrige 1.719.673 1.333.522
4.459.047 2.424.635
Note 3
Pensionsafkastskat
Friholdel sesprocenten for skattepligtigt afkast udger 3% 4%
Note 4
Udbetalte ydelser
Forsikringssummer ved ded -241.664 -215.494
Forsikringssummer ved invaliditet -46.372 -45.091
Forsikringssummer ved udlgb -447.763 -434.131
Pensions- og renteydel ser -867.140 -834.673
Tilbagekab -1.764.223 -966.431
Kontant udbetalte bonusbel gb -181.716 -165.686
Indirekte forretning -456 -571
-3.549.334 -2.662.077
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Note 5
AEndring i bruttolivsforsikringshensattel ser
Livsforsikringshensadtel serne primo 43.078.020 40.177.552
Akkumuleret vaadiregulering primo -2.089.028 -858.951
Retrospektive hensadtel ser primo 40.988.992 39.318.601
Regulering af primohensadtelser for delbestand SEB Pension |11 vedragrende
akkumuleret vaadiregulering ultimo forrige periode 27.740 27.218
Regulerede retrospektive hensadtel ser primo 41.016.732 39.345.819
Bruttopreamier 2.939.149 2.860.104
Rentetilskrivning 1.939.747 1.842.492
Forsikringsydel ser -3.501.587 -2.638.667
Omkostningstillagg efter tilskrivning af omkostningsbonus -343.560 -349.300
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -109.930 -71.456
Retrospektive hensadtel ser ultimo 41.940.551 40.988.992
Akkumuleret vaadiregulering ultimo 3.778.674 2.089.028
Livsforsikringshensagtel serne ultimo 45.719.225 43.078.020
AEndring i garanterede ydelser -2.815.709 -4.482.315
/Endring i bonuspotentiale pa fremtidige praamier 8.704 1.031.949
/Endring i bonuspotentiale pa fripoliceydel ser 165.800 549.898
-2.641.205 -2.900.468
Fordeling af livsforsikringshensadtel serne pa del bestande efter oprindelige Oprindelig
grundlagsrenter. grundlagsrente
SEB Pension |
Garanterede ydelser - Forenede Gruppeliv 0,00% 220.793 204.638
Garanterede ydelser 2,00% 76.235 -795.213
Garanterede ydelser 3,00% 5.961.593 5.019.652
Garanterede ydelser 5,00% 18.722.175 17.998.461
Garanterede ydelser 16,00% 3.302 3171
Garanterede ydelser U74 12,00% - 20,00% 44.424 46.318
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 2,00% 3.694.484 3.642.094
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 3,00% 1.109.986 1.325.368
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 5,00% 360.170 415.457
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 2,00% 1.107.409 1.007.202
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 3,00% 554.377 737.154
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 5,00% 43.569 87.294
31.898.517 29.691.596
SEB Pension |1
Garanterede ydelser 2,00% 1.103 803
Garanterede ydelser 3,00% 14.439 14.165
Garanterede ydelser 3,75% 2.978 3.596
Garanterede ydelser 5,00% 3.524.823 3.605.292
Garanterede ydelser 16,00% 14.780 15.236
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 5,00% 22.640 25.172
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 2,00% 16 3
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 3,00% 293 788
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 3,75% 4 6
Bonuspotentiale pa fripoliceydel ser 5,00% 5.140 21.448
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 16,00% - 8
3.586.216 3.686.517
SEB Pension |11
Garanterede ydelser U74 12,00% - 20,00% 645.685 661.432
645.685 661.432
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Note 5
AEndring i bruttolivsforsikringshensagttelser (fortsat)
Fordeling af livsforsikringshensadtel serne pa del bestande efter oprindelige Oprindelig
grundlagsrenter. grundlagsrente
SEB Pension 1V
Garanterede ydelser 3,00% 3.246.399 3.149.191
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 3,00% 57.376 73.953
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 3,00% 98.111 200.158
3.401.886 3.423.302
SEB Pension V
Garanterede ydelser 2,00% -160.791 -354.255
Garanterede ydelser 3,00% 7.224 7.657
Garanterede ydelser 5,00% 4.841.839 4.770.680
Garanterede ydelser 16,00% 20.293 20.761
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 2,00% 1.152.634 911.561
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 3,00% 729 803
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 5,00% 76.322 88.637
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 2,00% 239.999 152.340
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 3,00% 177 308
Bonuspotential e pa fripoliceydel ser 5,00% 8.495 16.681
6.186.921 5.615.173
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Note 6
Andring i hensaettelser for unit-linked kontrakter
Livsforsikringshensadtel serne primo 665.326 274.182
Akkumuleret vaadiregulering primo - -
Retrospektive hensadtel ser primo 665.326 274.182
Bruttopraamier 386.766 388.636
Rentetilskrivning 105.056 29.546
Forsikringsydel ser -53.854 -13.418
Omkostningstillagg efter tilskrivning af omkostningsbonus -16.266 -12.604
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -5.109 -1.016
Retrospektive hensadtel ser ultimo 1.081.919 665.326
Akkumuleret vaadiregulering ultimo - -
Livsforsikringshensagtel serne ultimo 1.081.919 665.326
AEndring i hensatelser for unit-linked kontrakter -416.593 -391.144
-416.593 -391.144
Note 7
Erhvervelsesomkostninger
Provisioner vedrgrende direkte forsikringskontrakter -43.482 -61.733
Andre erhvervel sesomkostninger -57.203 -36.301
-100.685 -98.034
Note 8
Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger -206.660 -196.431
Til bestyrelse er der udbetalt et vederlag pa 150 tkr. Selskabets direktion er vederlagt
via Forsikringsselskabet SEB Link A/S.
Der har ikke vaaret ansat medarbejdere i selskabet i regnskabsaret. Selskabets
administration varetages af Forsikringsselskabet SEB Link A/S, jf. note 28.
Honorar til selskabets revisorer:
Revision:
PricewaterhouseCoopers -1.996 -1.094
KPMG C.Jespersen 30 -1.043
-1.966 -2.137
Radgivning og assistance:
PricewaterhouseCoopers -4.448 -
KPMG C.Jespersen -31 -229
-4.479 -229
-6.445 -2.366

Ud over de naavnte honorarer er der afholdt omkostninger til selskabets interne revision.
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Note 9
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring
Bruttopraamier 262.273 236.706
Afgivne forsikringspreamier -18.352 -14.193
AEndring i preamiehensadtel ser 57.197 53.681
Preemieindtasgter for egen regning, i alt 301.118 276.194
Forsikringsteknisk rente 572 497
Udbetalte erstatninger -225.119 421.874
Modtaget genforsikringsdakning 57.661 1.932
AEndring i erstatningshensadtel ser -164.038 -816.314
AEndring i genforsikringsandel af erstatningshensadtel ser -26.127 14.613
Erstatningsudgifter for egen regning, i alt -357.623 -377.895
Erhvervel sesomkostninger -11.641 -13.660
Administrationsomkostninger -22.075 -16.447
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringssel skaber -1.612 1.646
Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning, i alt -35.328 -28.461
I nvesteringsafkast 29.347 22.373
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -61.914 -107.292
Beregning af forsikringsteknisk rente samt investeringsafkast:
Forsikringsteknisk rente 65.647 57.097
Diskontering af samlede hensadtel ser -65.075 -56.600
Forsikringsteknisk rente 572 497
Investeringsafkast fordelt til syge- og ulykkesforsikring 66.328 61.203
Kursreguleringer erstatningshensadtel ser 28.666 18.267
Investeringsafkast i alt, inkl. kursreguleringer 94.994 79.470
Heraf overfart til forsikringsteknisk rente -65.647 -57.097
Investeringsafkast 29.347 22.373
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Note 9
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring (fortsat)
Der kan oplyses fglgende om syge og ulykkesforsikring
(skadesforsikringsklasserne 1 og 2):
Bruttopraamier 262.273 236.706
Bruttopraamieindtaggter 319.470 290.387
Bruttoerstatningsudgifter -389.157 -394.440
Bruttodriftsomkostninger -33.716 -30.107
Resultat af afgiven forretning 11.570 3.998
Forsikringsteknisk rente for egen regning 572 497
Forsikringsteknisk resultat -91.261 -129.665
Bruttopraamieindteggter direkte forsikringer 313.078 293.718
Bruttopraamieindteggter indirekte forsikringer, skadesforsikring 6.392 -3.331
319.470 290.387
Bruttopraamieindtaggter for direkte forsikringer fordelt geografisk efter risikoens
beliggenhed
Danmark 309.916 290.751
Andre EU-lande 1.883 1.767
@vrige lande 1.279 1.200
313.078 293.718
Under erstatningsudgifter for egen regning indgér felgende afl gbsresultater:
Aflgbsresultat for indtrufne skader, brutto -213.868 -245.322
Aflgbsresultat for indtrufne skader pa den afgiven forretning. 6.011 15.917
Aflgbsresultat for indtrufne skader for egen regning -207.857 -229.405
Der kan oplyses fglgende om udviklingen i erstatningerne i syge- og ulykkesforsikring
(skadesforsikringsklasserne 1 og 2):
Antallet af erstatninger 371 366
Gennemsnitlige erstatning for indtrufne skader, tkr. 656 563
Erstatningsfrekvensen 6,3 promille 5,6 promille
Note 10
Andre omkostninger
Separationsomkostninger i forbindelse med udskillelse fra Codan Forsikring mv. -45.207 -8.487
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Note 11
Skat
Skat af arets resultat fremkommer sdledes:
Arets aktuelle skat -41.797 -38.214
/Endring i udskudt skat vedrgrende arets indkomst -14.125 -22.153
Regulering af skat vedragrende tidligere & 10.003 -8.005
-45.919 -68.372
Skat af rets resultat af stemmes sdledes:
Arets resultat fer skat 198.634 210.822
- indregnet resultat fra tilknyttede virksomheder -230.692 -432.962
-32.058 -222.140
Beregnet 28% skat af arets resultat for skat ekskl. resultat af tilknyttede virksomheder 8.976 62.199
Skatteeffekt af:
Reguleringer vedregrende investeringsejendomme -771 -4.970
Reguleringer vedrgrende andre finansielle investeringsaktiver 8.262 42.333
AEndring i skattesats 934 4.443
Ikke refunderede udbytteskatter -5.989 155
Skat vedrerende indkomst i skattefritaget jendomssel skab -67.587 -163.262
Andre ikke skattepligtige indtaegter 1.355 -1.876
Andre ikke fradragsberettigede omkostninger -1.102 611
Skat vedrerende arets indkomst -55.922 -60.367
Regulering af skat vedragrende tidligere & 10.003 -8.005
-45.919 -68.372
Effektiv skatteprocent vedrerende arets indkomst 28,2% 28,6%
Effektiv skatteprocent i alt 23,1% 32,4%
Note 12
Driftsmidler
Kostprisen:
Kostprisen ved det foregéende regnskabsdrs slutning uden af- eller nedskrivninger 295 1.045
Afgang i dretslab -4 -750
Den samlede kostpris pa bal ancetidspunktet 291 295
Ned- og afskrivninger:
Ned- og afskrivninger ved det foregéende regnskabsars slutning -253 -614
Arets afskrivninger -14 -51
Arets ned- og afskrivninger p afhaandede og udrangerede aktiver 5 412
De samlede af- og nedskrivninger pa bal ancetidspunktet -262 -253
29 412
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Note 13
Investeringsejendomme
Dagsvaadien ved det foregéende regnskabsdrs afslutning 793.615 885.849
Tilgang i aretsleb, herunder forbedringer 12.479 1.163
Afgang i dretslgb -115.736 -105.119
Arets vardiregulering til dagsveardi 12.698 11.722
Dagsvaadien pa bal ancetidspunktet 703.056 793.615
Eksterne eksperter har ikke vaaret involveret i malingen af investeringsgjendomme
Afkastkrav til investeringsgjendomme, der er lagt til grund ved fastsadtelsen af de
enkelte investeringsejendommes dagsvaadi:
Samtlige investeringsejendomme:
Vagtet gennemsnitligt afkastkrav 5,4% 6,8%
Erhvervsegjendomme:
Vagtet gennemsnitligt afkastkrav 6,2% 6,7%
Balancevagdi 579.130 576.044
Beboel sesgjendomme:
Vagtet gennemsnitligt afkastkrav 3,5% 7,4%
Balancevazdi 112.229 8.959
Saxlige investeringsejendomme, der ikke er vaardiansat pa grundlag af afkastkrav:
Balancevagdi 11.697 208.612
Note 14
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
SEB Ejendomme | A/S 1.651.675 2.421.035
SEB Ejendomme || A/S 5.052 -
1.656.727 2.421.035
Resultat ifgige Egenkapital ifalge
Ejerandel senest foreliggende senest foreliggende
Navn, hjemsted og retsform Aktivitet % arsrapport arsrapport
SEB Ejendomme |, A/S, Kabenhavn, aktiesel skab Ejendomsdrift 100,0 230.640 1.651.675
SEB Ejendomme II, A/S, Kgbenhavn, aktiesel skab Ejendomsdrift 100,0 52 5.052
Note 15
K apitalandelei associer ede vir ksomheder
Majorgarden A/S 366 336
Resultat ifglge Egenkapital ifaige
Ejerandel senest foreliggende senest foreliggende
Navn, hjemsted og retsform Aktivitet % arsrapport arsrapport
Majorgdrden A/S, Kabenhavn, aktieselskab Behandlingscenter 25,0 121 1.464
Note 16
Kapitalandele

Selskabet investerer i en bredt sammensat aktieportefalje, som er fordelt pa en raekke bran-
cher og regioner. Fordelingen pa brancher og regioner fremgér af skemaet paside 10. De
enkelte aktieinvesteringer amdres |gbende ud fra de enkelte overordnede portef aljesammen-
saningsmdl. Offentligheden har ikke adgang til at fa oplyst de enkelte aktieinvesteringer.
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Note 17

Investeringsaktiver tilknyttet unit-linked kontrakter

Falgende investeringsaktiver er tilknyttet unit-linked kontrakter:

Investeringsforeningsandele 765.819 471.310

Obligationer 316.100 194.016
1.081.919 665.326

Hensadtelser til unit-linked kontrakter 1.081.919 665.326

Forsikringer under unit-linked kontrakter er tegnet uden garanti for en vis minimums-

forrentning.

Note 18

Aktiver, i alt

Efter BEK nr. 1123 af 13. december 2003 (Bekendtgerel se om registrering af aktiver

i forsikringsselskaber m.v) er der registreret aktiver til fyldestgerelse af

forsikringstagerne til dakning af forsikringsmaessige hensadtelser. De samlede

registrerede aktiver udgjorde 54.505.746 tkr. til dekning af samlede forsikringsmaessige

hensadtel ser 53.459.311 tkr.

Anfordringstilgodehavender med en bogfert veadi pa 30.688 tkr. er deponeret af keber i for-

bindel se med ejendomssalg. Bel gbet frigives, nar endeligt skade foreligger.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for 141.848 tkr. til sikkerhed for de forsikringsmaessige

forpligtel ser.

Note 19

Aktiekapital

Selskabets aktiekapital har vagret uaandret i &rene 2005 og 2004

Selskabets aktiekapital er fordelt pa 1 aktie 2 2.000.000 kr., 1 aktie a51.591 kr.,

samt 1 aktie &948.409 kr.

Note 20

Sikker hedsfond 441.603 441.603

Heraf ubeskattet 383.254 383.254

Sikkerhedsfondshenlagggel serne er if@lge sel skabets vedtasgter bundet til en eventuel styrkelse

af de forsikringsmaessige hensztel ser eller pd anden médetil fordel for de forsikrede.

Note 21

Overfert overskud

Overfert overskud ved arets begyndelse 1.634.216 1.516.959

Effekt af principskifte omkring aktiverede omkostninger vedragrende

forsikringer under forsikringsklasse 111 - -7.549

Skadebehandlingsomkostninger vedrgrende syge- og ulykkesforsikring - -26.300

Aktiverede erhvervel sesomkostninger vedrerende syge- og ulykkesforsikring - -2.384

Skat af skadebehandlingsomkostninger og aktiverede erhvervel sesomkostninger - 11.040
1.634.216 1.491.766

Arets resultat 152.715 142.450
1.786.931 1.634.216
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Note 22
Egenkapital, i alt
Kapitalkrav og basiskapital:
Beregnet kapitalkrav, livsforsikring 1.995.829 1.874.006
Beregnet kapitalkrav, syge- og ulykkesforsikring 90.059 39.891
Beregnet kapitalkrav 2.085.888 1.913.897
Basiskapital til dekning af kapitalkravet 2.686.302 2.536.590
Basiskapital fremkommer sdledes:
Egenkapital ifalge arsregnskabet 2.231.534 2.078.819
Ansvarlig |&nekapital fra modersel skab 541.000 541.000
Diskontering af samlede hensadtelser i syge- og ulykkesforsikring -65.075 -56.600
Immaterielle aktiver -21.157 -26.629
2.686.302 2.536.590
Bevaagel serne pa egenkapital en specificeres siledes:
Egenkapitalen primo aret 2.078.819 1.961.562
Effekt af principskifte omkring aktiverede omkostninger vedragrende
forsikringer under forsikringsklasse 111 - -7.549
Skadebehandlingsomkostninger vedrgrende syge- og ulykkesforsikring - -26.300
Aktiverede erhvervel sesomkostninger vedrerende syge- og ulykkesforsikring - -2.384
Skat af skadebehandlingsomkostninger og aktiverede erhvervel sesomkostninger - 11.040
2.078.819 1.936.369
Arets resultat 152.715 142.450
Egenkapitalen ultimo aret 2.231.534 2.078.819
Skyggekonto ved arets begyndelse 56.102 54.152
Tilskrevet rente 1.265 1.950
Skyggekonto ved arets slutning 57.367 56.102
Skyggekontoen sasmmensater sig sdledes:
Betinget skyggekonto vedrarende engangskorrektionssag 57.367 56.102
Note 23
Ansvarlig lanekapital
Der kan oplyses fglgende om ansvarlig |anekapital:
Renter -33.813 -35.165
Ekstraordinage afdrag - -
Omkostninger ved optagel se og indfrielse i |gbet af regnskabsperioden - -
Andel af ansvarlig |anekapital der kan medregnes ved opgarel sen af basiskapitalen 100% 100%
Ansvarlig l&nekapital er denomineret i danske kroner, og er uamortisabelt.
Rentesats 6,25% 6,50%
Forfaldsdagen - -
Andre vilkar:

Ansvarlig |&nekapital er indskudt uden fastsadtelse af |gbetid.
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Note 24
Garanter ede ydelser
Tillagy for garanteret tilbagekabsvaardi far indregning af tilbagekagbssandsynlighed

2005

486.951

2004

Tillagy for garanteret tilbagekagbsvaadi efter indregning af tilbagekabssandsynlighed

486.951

Principperne for beregning af de anvendte risikotillagg kan beskrives sdledes:

| regnskabet for 2005 reducerer selskabet diskonteringsfaktorerne med 0,05%-point til
daskning af risikotillaeg. Dette svarer til en gennemsnitlig reduktion af diskonterings-
satserne med 1,7%. Dertil lagyges forskellen mellem markedsvaardien opgjort ud fra
selskabets markedsvaardisatser og sel skabets 2. ordens satser for ded og invaliditet.

Note 25
Bonuspotentiale pa fripoliceydel ser
Andel af bonuspotentiale pa fripoliceydelser anvendt til dakning af tab

Reduktion af bonuspotentiale pa fripoliceydelser i forbindelse med
fordeling af realiserede resultater

Note 26
Udskudte skattefor pligtelser
Udskudt skat primo aret

AEndring vedregrende investeringsaktiver
AEndring vedrerende tilgodehavender
AEndring vedrgrende andre aktiver
AEndring vedrgrende anden gadd

2974

11.256

7217
5.097

AEndring i udskudt skat indregnet i resultatopgerel sen

23.570

Udskudt skat ultimo &ret

26.544

Udskudt skat indgar saledesi balancen:
Under passiver, udskudte skatteforpligtel ser

26.544

2.974

Indregnede udskudte skatteaktiver specificeres sdledes pa hver type af midlertidig
forskel, uudnyttet skattemaessige underskud og uudnyttet skattemaessige

fradrag:

Investeringsaktiver

Andre aktiver

Anden gadd

41.667
-15.774
651

30411
-22.991
-4.446

26.544

2.974

Note 27
Gedd
Ingen del af gadden forfalder til betaling mere end 5 & efter balancetidspunktet
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Note 28
Koncer ninter ne transaktioner
Sel skabets administration varetages af Forsikringsselskabet SEB Link A/S.

Lagbende koncerninterne aftaler:

Markedsbaserede:
Administration af vaardipapirer
Husleje og administration af jendomme

Omkostningsdakkende basis:
@vrig administration

Selskabet har handlet vaadipapirer med andre koncernselskaber. Alle handler er foretaget
til markedsvaadier.

Selskabet har indgaet portefeljeforval tningsaftale med Skandinavisk Enskilda Banken AB (publ).
Selskabet har ydet koncernlan til SEB Ejendomme | A/S.
Selskabet har stiftet datterselskabet SEB Ejendomme |l A/S.

Selskabet har indgéet aftale med Skandinaviska Enskilda Banken A/S om indgéelse
og administration af SEB Konto Service kontrakter.

Der er indgéet genforsikringsaftaler og aftaler om forrentning af |@bende mellemvagrender
p& markedshaserede vilkar mellem koncernsel skaber.

Herudover er der ikke foretaget vaesentlige koncerninterne transaktioner.

Note 29

Eventualaktiver og -forpligtelser

Eventualaktiver

Selskabet har anmodet om aandring af sel skabsskattepligtig indkomst for drene 1997 - 2004
vedrgrende fradrag for pensionsafkastskat og realrenteafgift. SKAT har ikke imgdekommet
eller gennemfart visse andringer pa korrekt vis. Selskabet har derfor paklaget visse
ansadtelser til Landsskatteretten. Hvis alle sandringsanmodninger imadekommes, vil selskabet
kunne indtasgtsfgre sel skabsskat pa 30 mio. kr.

Eventualforpligtelser

Momsreguleringsforpligtelse i forbindelse med opfarelse og byggeri til

erhvervsmaessigt brug. 1.046
Lejegaranti udstedt i forbindelse med salg af gendom 1.300
Selskabet har forpligtet sig til at foretage indskud i investeringsforeninger mv. for 1.814.300

2004

1.655

764.466

1.816.646

766.121

SKAT har anfeegtet selskabets opgarelser af selskabsskat for 1999 - 2001 og ventes
at anfaegte opgerelserne for 2002 - 2004 pa tilsvarende vis. De principielle spargsmdl
verserer ved Landsskatteretten. Det skannes sandsynligt, at selskabet vil f& fuldt
medhold eller medhold i overvejende grad. Hvis SKAT fér fuldt medhold i alle
principielle spergsmdl, vil selskabets udgift til selskabsskat stige 7 mio. kr.

Selskabet indgér i fadles registrering vedrarende mervaadiafgift og |ensumsafgift
med hovedparten af de gvrige danske selskaber og filialer i SEB-koncernen, og
hadfter solidarisk med disse enheder herfor.
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1.000 kr. 2005

Note 29

Eventualaktiver og -forpligtelser (fortsat)

Selskabet deltager med andre forsikringsselskaber i Forenede Gruppeliv, der er en
interessentskabslignende virksomhed, hvor deltagerne hagfter solidarisk for Forenede
Gruppeliv's forpligtel ser, herunder de forsikringsmaessige forpligtel ser.

Selskabet har indgéet aftaler med andre koncernvirksomheder om salg og overdragelse af
forsikringsprodukter, pleje af vaerdipapirportefalje, reassuranceafdaskning, levering af admi-
nistrative ydelser, jendomsadministration mv.

Note 30

Koncer nregnskab

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Kungstradgardsgatan 8, Stockholm, Sverige,

udarbejder koncernregnskab for den starste koncern, hvori SEB Pensionsforsikring A/S

indgar som dattervirksomhed, og er samtidig modervirksomhed for den mindste koncern, hvori

SEB Pensionsforsikring A/Sindgar som dattervirksomhed, og for hvilken der udarbejdes koncernregnskab.
Koncernregnskabet kan rekvireres hos Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),

Kungstradgérdsgatan 8, Stockholm, Sverige.

2004



1.000 kr. Tidligere Ny
praksis praksis
2004 Andring 2004
Note 31
Effekt af ny praksis
| nedenstéende tabel er vist effekten af den nye regnskabsbekendtgerelse
RESULTATOPGYREL SE
Bruttopraamier 3.248.740 - 3.248.740
Afgivne forsikringspraamier -6.691 - -6.691
Praemier for egen regning, i alt 3.242.049 - 3.242.049
Indteegter fratilknyttede virksomheder 432.962 - 432.962
Indtaggter fra associerede virksomheder -86 - -86
Indteggter af investeringsejendomme 44.228 - 44.228
Renteindtaggter og udbytter m.v. 1.933.757 201.991 2.135.748
Kursreguleringer 2.626.626 -201.991 2.424.635
Renteudgifter -36.557 - -36.557
Administrationsomkostninger i forbindelse med investeringsvirksomhed -48.127 - -48.127
Investeringsafkast, i alt 4.952.803 - 4.952.803
Pensionsafkastskat -680.103 - -680.103
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 4.272.700 - 4.272.700
Udbetalte ydel ser -2.662.077 - -2.662.077
Modtaget genforsikringsdakning 1.601 - 1.601
AEndring i erstatningshensaetel ser 9.992 - 9.992
AEndring i genforsikringsandel af erstatningshensadtel ser 8.409 - 8.409
Forsikringsydelser for egen regning, i alt -2.642.075 - -2.642.075
Andring i livsforsikringshensaettel ser
AEndring i bruttolivsforsikringshensaetel ser -2.900.468 - -2.900.468
AEndring i kollektivt bonuspotentiale -914.195 - -914.195
AEndring i henssettelser for unit-linked kontrakter -376.986 -14.158 -391.144
Erhvervel sesomkostninger -108.527 10.493 -98.034
Administrationsomkostninger -196.431 - -196.431
Provisioner og gevinstandel e fra genforsikringsvirksomheder -67 - -67
Forsikringsmaessige driftsomkostninger for egen regning, i alt -305.025 10.493 -294.532
Overfart investeringsafkast -133.209 - -133.209
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 242.791 -3.665 239.126
FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT AF SYGE- OG ULYKKESFORSIKRING -107.292 - -107.292
Egenkapitalensinvesteringsafkast 72.006 - 72.006
Andreindtasgter 15.469 - 15.469
Andre omkostninger -8.487 - -8.487
RESULTAT F@R SKAT 214.487 -3.665 210.822
Skat -68.372 - -68.372
ARETSRESULTAT 146.115 -3.665 142.450
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1.000 kr. Tidligere Ny
praksis praksis
2004 AEndring 2004
Note 31
Effekt af ny praksis (fortsat)
AKTIVER
IMMATERIELLE AKTIVER 26.629 - 26.629
Driftsmidler 42 - 42
MATERIELLE AKTIVER, | ALT 42 - 42
I nvesteringsejendomme 793.615 - 793.615
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 2.421.035 - 2.421.035
Udlan til tilknyttede virksomheder - - -
Kapitalandele i associerede virksomheder 336 - 336
Investeringer i tilknyttede og associer ede virksomheder, i alt 2.421.371 - 2.421.371
Kapitalandele 5.280.097 - 5.280.097
Investeringsforeningsandele 465.098 -27.579 437.519
Obligationer 37.678.444 934.209 38.612.653
Andre udlan 4.680 - 4.680
Indl&n i kreditinstitutter 23.753 - 23.753
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender 194.958 - 194.958
@Dvrige 2.048.530 - 2.048.530
Andrefinansielle investeringsaktiver, i alt 45,695.560 906.630 46.602.190
Genforsikringsdepoter - - -
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 48.910.546 906.630 49.817.176
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET UNIT-LINKED KONTRAKTER 626.393 38.933 665.326
Genforsikringsandele af erstatningshensaetel ser - 111.272 111.272
Genforsikringsandele af hensagttelser til forsikringskontrakter, i alt - 111.272 111.272
Tilgodehavender hos forsikringstagere 190.927 - 190.927
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i alt 190.927 - 190.927
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 583.253 - 583.253
Tilgodehavender hostilknyttede virksomheder 72.683 - 72.683
Andr e tilgodehavender 323.212 -7.846 315.366
TILGODEHAVENDER, | ALT 1.170.075 -7.846 1.162.229
Aktuelle skatteaktiver 31.011 7.846 38.857
Udskudt pensionsafkastskat - - -
Aktiverede omkostninger vedr grende forsikringer under
forsikringsklasse |11 - 27.719 27.719
ANDRE AKTIVER, | ALT 31011 35.565 66.576
Tilgodehavende renter samt optjent leje 548.802 - 548.802
Forudbetalte er hver velsesomkostninger vedr grende
syge- og ulykkesforsikring 2.384 -2.384 -
Andr e periodeafgr aensningsposter 107.139 - 107.139
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, | ALT 658.325 -2.384 655.941
AKTIVER, | ALT 51.423.021 1.082.170 52.505.191




1.000 kr. Tidligere Ny
praksis praksis
2004 AEndring 2004
Note 31
Effekt af ny praksis (fortsat)
PASSIVER
Aktiekapital 3.000 - 3.000
Sikkerhedsfond 441.603 - 441.603
Reserver, i alt 441.603 - 441.603
Overfart overskud 1.663.074 -28.858 1.634.216
EGENKAPITAL, | ALT 2.107.677 -28.858 2.078.819
ANSVARLIG LANEKAPITAL 541.000 - 541.000
Praemiehensaettel ser 55.972 308.218 364.190
Garanterede ydel ser 34.371.584 - 34.371.584
Bonuspotentiale pa fremtidige praamier 6.483.045 - 6.483.045
Bonuspotentiale pa fripoliceydel ser 2.223.391 - 2.223.391
Livsforsikringshensagttelser, i alt 43.078.020 - 43.078.020
Er statningshensaettel ser 1.628.680 137.573 1.766.253
Kollektivt bonuspotentiale 2.696.885 - 2.696.885
Andre forsikringsmaessige hensaettelser for egen regning
vedr grende syge- og ulykkesforsikring 308.218 -308.218 -
Henssgttelser til unit-linked kontrakter 626.393 38.933 665.326
HENSATTELSER TIL FORSIKRINGS- OG INVESTERINGS-
KONTRAKTER, | ALT 48.394.168 176.506 48.570.674
Udskudt pensionsafkastskat 14.220 - 14.220
Udskudte skattefor pligtelser 14.014 -11.040 2.974
HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT 28.234 -11.040 17.194
Gadd til tilknyttede virksomheder 19.222 - 19.222
Aktuelle skattefor pligtelser 180.783 - 180.783
Anden gadd 86.016 945.562 1.031.578
GALD, | ALT 286.021 945.562 1.231.583
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 65.921 - 65.921
PASSIVER, | ALT 51.423.021 1.082.170 52.505.191




