Investeringsfondene i Danica Balance

| Danica Balance investerer du i en eller flere af de ti forskellige investeringsfonde,
somindgéar i Danica Balance. Syv af disse investeringsfonde fremmer miljemasssige
og/eller sociale karakteristikai investeringsstrategien og giver oplysningeri
henhold til artikel 81 SFDR.

Konkret fremmer felgende investeringsfonde miljemeessige og/eller sociale
karakteristika:

Danica Pension Offensiv!?

Danica Pension Mix!

Danica Pension Defensiv'!

Danica Pension Offensiv Ansvarligt VValg?

Danica Pension Mix Ansvarligt Valg?

Danica Pension Defensiv Ansvarligt Valg?®

Danica Pension Korte Obligationer Ansvarligt Valg?

1) Disse investeringsfonde indgar i den normale investeringsmulighed i Danica Balance

2) Disse investeringsfonde indgar iinvesteringsmuligheden Danica Balance Ansvarligt VValg

Danica Balance fondene fremmer miljgemasssige og/eller sociale karakteristika
samt sikrer god ledelsespraksis gennem en investeringsproces, der integrerer
beeredygtighedsrelaterede forhold ved hjeelp af screeninger,
investeringsrestriktioner oginvesteringsanalyser ogi udveelgelsen af eksterne
fonde til at investere pa vegne af Danica Pension. Der anvendes aktivt ejerskab for
fondeneioverensstemmelse med Danica Pensions Politik for Aktivt Ejerskab.

Investeringsfondene DP Offensiv, DP Mix og DP Defensiv i det normale Danica
Balance investerer alle med en forpligtelse til at placere minimum 10 procent
investeringer i beeredygtige investeringer og anvender Danica Pensions
standardeksklusioner.

Du kan veelge at have en del af eller hele din pension investeret i investeringsfonde
med et skeerpet fokus pa beeredygtighed. Denneinvesteringsmulighed hedder
Danica Balance Ansvarligt Valg, og den omfatter investeringsfondene Danica
Pension Offensiv Ansvarligt Valg, Danica Pension Mix Ansvarligt Valg, Danica
Pension Defensiv Ansvarligt Valg og Danica Pension Korte Obligationer Ansvarligt
Valg.

Investeringsfondene i Danica Balance Ansvarligt Valg investerer med en
minimumsforpligtelse pa 75% beeredygtige investeringer samt skaerpede
eksklusionskrav.

| dette dokument finder du den periodiske rapportering for alle fondene.

De resterende tre investeringsfonde i Danica Balance investerer primaert i
almindelige europeeiske stats- og realkreditobligationer og fremmer ikke
miljemaessige eller sociale karakteristika. Der er tale om:

e Danica Pension Korte Obligationer
e Danica Pension Lange Obligationer
e Danica Pension Ultralange Obligationer

For disse investeringsfonde rapporteres der ikke i henhold til artikel 8 1 SFDR.



Sammensezetningen af dine investeringer

Dineinvesteringers samlede miljemasssige og/eller sociale karakteristika afhaenger
af din konkreteinvesteringssammensastning af de ovennaevnteinvesteringsfonde. Du
kan se din aktuelle investeringssammensastningi netpension eller Danske Netbank.
Du logger pa netpension fra www.danicapension.dk.



Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,1 forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Offensiv

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?
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Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ["FN's Verdensmal") ved delvist at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til opfyldelse af mélene.

2. Efterlevelse af principperneiFN's Global Compact, OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, ILO-konventioner og andre relevante sociale
minimumsgarantier gennem screening for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter
og adfeerd.

3. Visse miljemeaessige minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at have betydelig negativ
klimapavirkning.



Baeredygtighedsindikato-
rer maler, hvordan de mil-
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4. \/isse etiske og sociale minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at veere uetiske eller
kontroversielle.

Fonden toghensyn til de vigtigste negative indvirkninger pabeeredygtighedsfaktorer
som omtalt i denne rapport med en forpligtelse for Danica Pension til at sikre aktivt
ejerskab, hvis der efter relevante processer blev konstateret behov for at indga
dialog eller i forbindelse med afstemninger.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika.| ogmed at Fonden delvist investerede
ifonde, der folger et EU-klimaindeks, er alle baeredygtige investeringer, der er
indberettet for disse investeringer, baseret pa metodologien for disse indekser.

Hvordan klarede bezeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for
Fondens miljemaessige og/eller sociale karakteristika malt som en arlig
gennemsnitsveerdi.

Beeredygtighedsindikatorerne erikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en
revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

Baeredygtige investeringer

Indikator: Den veegtede andel af investeringer i portefeljen, som bidrager til FN's
Verdensmal og anses for at vaere baeredygtige investeringer.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 10% af de samlede
investeringer i baeredygtige investeringer.
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Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens
eksklusioner, og antallet af udstedere udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at
investereiudstedere, der er omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke
en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa Fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens
eksklusioner.



Eksklusionskategori Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede

virksomheder udstedere ifonden
Samfundsmeessigt skade- Udvidet beeredygtig- 529 1*
lige aktiviteter og adfeerd heds-screening
Aktiviteter med betydelig Tjeeresand 27 0
negativ klimapavirkning
Aktiviteter med betydelig Termisk kul 363 0
negativ klimapéavirkning
Aktiviteter med betydelig Tervefyret elproduktion O 0
negativ klimapavirkning
Uetiske og/eller kontrover-  Kontroversielle vaben 97 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Tobak 128 0

sielle aktiviteter

*Antal positioner frasolgt i forbindelse med opdatering af eksklusionsliste

Inklusion
Ansvarlig beeredygtighedspraksis

Indikator: Fondens mSCORE, som er en vaegtet ESG score baseret pa en model
udviklet i Danske Bank A/S.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en ESG score pa 40 eller hajere.

Datadeekning: 81% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af ESG
score er relevant. Ved opgerelsen er 98% af de relevante investeringer daskket af
data.
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Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en
ekstern udbyder.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa
40 eller hejere.

Datadeekning: 81% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af
Carbon Risk Rating er relevant. VVed opgerelsen er 95% af de relevante
investeringer daekket af data.
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Aktivt ejerskab

Indikator: Antallet af dialoger med udstedereifondens portefelje. Rapporteringen
afspejler alle dialoger, der er logget i forhold tiludstederei fondens portefalje, hvilke
ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte forvaltning af
fonden.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres
indvirkning pa veesentlige beeredygtighedsemner.
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Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse
pa niveau af underliggende fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende
miljemaessige og/eller sociale forholdioverensstemmelse med retningslinjerne for
stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.



B Antal stemmeafgivelser pad miljgmaessige og sociale forslag
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvisforetog, oghvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sadanne mal?

Formaéalet med Fondens beeredygtige investeringer er at bidrage til FN's Verdens-
mal. De miljemeaessige verdensmal omfatter Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet,
Verdensmal 7 - Beeredygtig energi, Verdensmal 9 - Industri, innovation oginfra-
struktur, Verdensmal 11 - Baeredygtige byer oglokalsamfund, SDG 12 - Ansvarligt
forbrugogproduktion, SDG 13 - Klimaindsats, SDG 14 - Livet i havet, SDG 15 - Li-
vet paland og/eller SDG 17 - Partnerskaber for handling.

Fondens baeredygtige investeringer med et socialt mal var malrettet felgende af
FN's Verdensmal: 1: Afskaffelse af fattigdom, 2: Stop sult, 3: Sundhed og trivsel, 4:
Kvalitetsuddannelse, 5: Ligestilling mellem kennene, 8: Anstaendige jobs og ekono-
misk veekst, 10: Mindre ulighed, 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner og
17: Partnerskaber for handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

e udstedere, der vurderes som beeredygtige ud fra Danske Bank gruppens
egen SDG Model ("SDG Modellen”)

e udstedere med mere end 50% veegt af aktiviteter tilpasset EU Taksono-
mien. Fonden har ogsainvesteret i udstedere med aktiviteter tilpasset EU-
Taksonomien, derikke overstiger 50% af omsastningen. Sddanne udstedere
vurderes dog ikke beeredygtige som helhed pa den baggrund.

e alternativeinvesteringer i eksterne fonde med fokus pa blandt andet ren
energi og mikrofinansieringi 3. verdens lande

Basredygtige investeringer i henhold til SDG Modellen

SDG Modellen er en modeludviklet af Danske Bank A/S, der maler en udsteders bi-
drag til Verdensmalene. Der blev ilebet af aret foretaget visse aandringer til SDG
Modellen implementeret i november 2023. SDG Modellen maler en udsteders po-
sitive bidrag til FN's Verdensmal gennem produkter og services (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Service & Product Contribution
maéles her ud fra udsteders omseetning relateret til underliggende aktiviteter. Akti-
viteterne anseettes efter modellen med forskellige grader af positiv, neutral eller ne-
gativ afhaengigt af bidraget til et eller flere af Verdensmalene.
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For at opfylde kriterierne for en baeredygtig investering under SDG Modellen, skal
den samlede vurdering af Service & Product Contribution og Operational Contribu-
tion faldeinden for bidragsteersklerne ansat i metode dokumentet for modellen,
hvilket er tilgeengeligt gennem de beeredygtighedsrelaterede hjemmeside oplysnin-
ger for Fonden pa danskebank.com. Tilsvarende skal krav til god selskabsledelse og
hensynet til ikke at gare vaesentlig skade pa et miljemaessigt eller socialt mél veere
opfyldt. Formodninger i modellen er baseret pa data fra tredjepart, herunder Fact-
Set og Util.

Taksonomi-tilpassede investeringer

Efter Fondens metode for identifikation af beeredygtige investeringer regnes udste-
dere med mere end 50% Taksonomi-tilpassedeinvesteringer for beeredygtige inve-
steringer forudsat, at de avrige kriterier er overholdt.

Fonden harinden for referenceperioden investeret i sddanne udstedere, herunder
Northvolt AB, som er batteriudvikler og -producent med speciale i lithium-ion-tek-
nologi til elektriske karetejer.

Alternative Investeringer

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative] investeringsfonde kan betrag-
tes som beaeredygtigeinvesteringer i Fonden, hvis de rapporteres som baeredygtige
af forvalteren, og forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og ram-
mer pa plads til at handtere disse investeringer i overensstemmelse med Fondens
overordnede tilgang til baeredygtige investeringer.

Alle alternative investeringsfonde, der indgar som basredygtige investeringer i fon-
den, investerer med basredygtige investeringer som malinden for Fondens baere-
dygtige investeringsmal og giver oplysninger under Artikel 91 EU’s Forordning om
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i den finansielle sektor.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i veesentlig grad de miljemaessige eller sociale baeredytige
investeringsmal?

Fondens eksklusioner begraensede investeringer i udstedere med vaesentlig nega-
tivindvirkning pa miljemeessige eller sociale mal. Der henvises desuden til mini-
mumsgarantierne omtalt under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indi-
katorer for negative indvirkninger pé baeredygtighedsfaktorer?"' og "Var de baere-
dygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske-
rettigheder?" nedenfor.

For savidt angar taksonomirettede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om
aktiviteterne opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i
henhold til EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag
af dataindberettet af udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fonden forholdt sig til princippet om ikke at gare vaesentlig skade gennem Fondens
eksklusioner (herunder landeeksklusioner i den udvidede baeredygtighedsscree-
ning).



Var de beeredygtige investeringerioverensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Fondens baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervsli-
vet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem Fondens eksklu-
sioner for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter ogadfeerd, der baseres pa en ud-
videt beeredygtighedsscreening foretaget af Danske Bank.

EU- klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gere vaesentlig
skade, hvorved investeringer, der er i overensstemmmelse med klassificeringssy-
stemet, ikke i veesentlig grad ber skade méalene i EU's klassificeringssystem, og
der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager heijde for EU-kriterierne
for miljemeaessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hejde for EU-kriterierne for miljemeessigt baeredygtige investeringer.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan togdette finansielle produkt hensyn tilde vigtigste negative indvirkninger
pa beaeredygtighedsfaktorer?

Fonden har gennem aret lebende monitoreret og malt de vigtigste negative indvirk-
ninger pa beeredygtighedsfaktorer pa baggrund af de i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer.

De gennemsnitlige udvikling for indikatorerne er vist i tabellen nedenfor. Tabellen
viserirelevant omfang, hvad der er gjort for at adressere de respektive indvirknin-
ger. Malingerne er baseret pa data fra én enkelt ekstern leverander, ISS ESG. Der
er stor variation 11SS ESG's datadeekning afhasngigt af den enkelte indikator. Af
samme arsag er oplysninger om indvirkninger suppleret med oplysninger om data-
daekning for den enkelte indikator.

Nogleindikatorer vil kun veere geeldende for specifikke aktivklasser. Hvis fuld data-
daekningikke er mulig betragtes aktiver med data som reprassentativt for alle inve-
steringer omfattet af den pageeldende indikator. Det betyder til eksempel, at det
veegtede gennemsnit for en portefelje bestaende af 100% aktier med 50% dask-
ning, vil veere baseret pa en opgerelse pa baggrund af de 50%.

Datadeekningi tabellen angiver datadaskning indenfor de aktiver, der er omfat-
tet den pageaeldendeindikator.

Der er hovedsageligt taget hensyn til indikatorerne gennem eksklusioner,
samt, hvis relevant, udevelse af aktivt ejerskab over for udstedere i fonden.
Der henvisesttil afsnittet "Hvordan klarede beeredygtighedsindikatorerne sig?".



Drivhusgasemissioner 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning

01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner 372.430 81%(99%) 333.938 74%(96%)
(ton)

02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner 98.004 81%(99%) 76.856 74%(96%)
(ton)

03 Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner 4.201.978 81%(99%) 3.016.305 74%(96%)
(ton)

04 Drivhusgasemissioner ialt (ton) 4672412 81%(99%) 3.427.099 74%(96%)

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million 348 81%(99%) 307 74%(96%)
EURinvesteret)

06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhu  1.064 81%(99%) 1.050 74%(96%)
gasemissionsintensitet (ton drivhusgasemissi-
oner pr. million EUR af omsaetning)

07 Eksponering for virksomheder, der er aktivei 6,83% 81%(99%) 554% 74%(96 %]
sektoren for fossile breendstoffer (andel af in-
vesteringer %]

08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- 0,60 81%(52%) 72,57 74%(44%)
forbrug

09 Andel af ikkevedvarende energikilder - produk- 0,02 81%(96%) 0,02 74%(93%)
tion

10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor in- 81%(55])% 16%(19%)])
dvirkning pa klimaet (GWh pr. million af omseet-
ning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0,12 0,07
Rastofindvinding 1,00 1,45
Industri 0,33 0,38
El-, gas- og fijernvarmeforsyning 3,59 3,17
Vandforsyning; kloakvaesen, affaldshandtering 0,38 1,66
og rensning af jord og grundvand
Bygge- og anleegsvirksomhed 0,21 0,30
Handel med biler og motorcykler, og reparation 0,07 0,99
heraf
Transport og godshandtering 1,21 2,22
Ejendomshandel 0,34 0,10

11 Investeringeri virksomheder uden initiativer til 32,93% 81%(99%)]) 48,64% 74%(96 %]
reduktion af CO2-emissioner (andel af investe-
ringer %)

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning

omrader negativt

12 Andel (%) af investeringer iinvesteringsmodta- 0,0% 81%(99%) 0,0% 74%(96%)
gende virksomheder med anleeg/aktiviteter i el-
ler teet pa biodiversitetsfelsomme omrader,
hvis disse investeringsmodtagende virksomhe-
ders aktiviteter har en negativ indvirkning pa
disse omrader

Udledningtil vand 2023 Datadaekning 2022 Datadeekning

13 Ton udledning tilvand, der genereres af de 0,13 81%(3%) 0,13 74%(1%)

virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR in-

vesteret, udtrykt som et veegtet gennemsnit

10
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Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2023 Datadaekning 2022 Datadeekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der gene- 22,69 81%(24%) 45,9 74%(4%)
reres af de virksomheder, der investeresi, pr.
mio. EUR investeret, udtrykt som et veegtet
gennemsnit
Sociale og personalemeessige spergsmal 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
15 QOvertreedelser af FN's Global Compact-princip- 2,52% 81%(99%) 2,74% 74%(96%)
per og Organisationen for @konomisk Samarbe-
jde og Udviklings (OECD's]) retningslinjer for
multinationale virksomheder (andel af investe-
ringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmeka- 18,10% 81%(96%) 23,70% 74%(95%)
nismer til overvagning af overholdelsen af FN's
Global Compact-principper og OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder (andel af
investeringer uden politikker %)
17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gen- 2,67% 81%(5%) 5% 74%(9%)
nemsnit)
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mel- 34,82% 81%(94%) 34% 74%(23%)
lem kvindelige og mandlige bestyrelsesmed-
lemmer i % af alle bestyrelsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (perso- 0,0% 81%(99%) 0,00% 74%(96%)
nelminer, klyngeammunition, kemiske vaben og
biologiske vaben) (andel af investeringer %)
20 Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere 0,42% 81%(90%]) 0,05% 74%(92%]
(andel af investeringer %)
21 Manglende menneskerettighedspalitik (andel af 24,3% 81%(96%) 26,93% 74%(95%)
investeringer %)
Indikatorerne herunder geelder kun forlande 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
22 Investeringsmodtagende landes drivhus- 184 3%(75%) 149 A4%(1%)
gasemissionsintensitet
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med 0,1 3%(75%) 0 (0.0%) 4%(1%)
kreenkelser af sociale rettigheder (%) (0,12%)
24 Gennemsnitlig korruption score 2,94 3%(75%) 2,21 4%(1%)
25 Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (an- 0,00% 3%(75%) 0.0% 4%(1%)
tal)
26 Gennemsnitligt retsstatsforhold 3,04 3%(75%) 3,30 4%(1%)
Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?
Stersteinvesteringer Sektor Aktiver % Land
Apple Inc. Technology Hardware & 2,92% us
Equipment
Microsoft Corp. Software & Services 2,45% us
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Aktivallokering be-
skriver andelen af in-
vesteringer ispeci-
fikke aktiver

Novo Nordisk B Pharmaceuticals & Biote- 1,97% DK
chnology

Amazon.com Consumer Discretionary 1,50% us
Distribution & Retail

Alphabet IncC Media & Entertainment 1,26% us

Meta Platforms A (US) Media & Entertainment 1,14% us

O BUNDESOBL-120 10/10-2020/2025 Stater 0,89% DE

Nestle (Regd) Food, Beverage & To- 0,89% CH
bacco

Boston Scientific Corp. Health Care Equipment & 0,86% us
Services

NextEra Energy Inc. Utilities 0,85% us

Mastercard Inc-Class A Financial Services 0,81% us

AstraZeneca Ord (GBP) Pharmaceuticals & Biote- 0,81% GB
chnology

Nvidia Corp. (US) Semiconductors & Se- 0,79% us
miconductor Equipment

DSV A/S Transportation 0,78% DK

Advanced Micro Devices Inc. Semiconductors & Se- 0,77% us

miconductor Equipment

Hvilken andel udgjorde bzeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten over "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i beere-
dygtighedsrelaterede investeringer, andelen af investeringerne, der er anvendt til at
opnamiljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer. Ande-
len af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fondens inve-
steringer.

Tal rapporterede for andelen af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er
baseret pd omsatningstal for investeringerne.

Som det fremgar, investerede Fonden 38% af de samlede investeringer i beeredyg-
tige investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemaessige og/eller sociale karakteristika gennem screening,
der dannede grundlag for eksklusioner, baeredysgtige investeringer og aktivt ejer-

o

skab. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer".

Investeringer i kategorien "Andre" er ikke screenet i henhold til de processer, der
anvendes til at opna de miljemeessige og sociale karakteristika, som Fonden frem-
mer. Herudover kan Fonden ikke garantere, at disse investeringer pé anden vis er
handteret i relation til forpligtelsen til at varetage investeringers vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemaessige og/eller

sociale karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveaerdi af Fon-
densinvesteringer.

12



Investeringer
100%

#2

Tilpasset klassificerings-
systemet
1%

#1A Beeredysgtige

38%

#1B Andre M/S Andre m;lj;;-lassige
karakteristika °

59%

Andre
3%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige

investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1A Baeredygtige omfatter beeredysgtige investeringer med miljemeessige eller sociale

mal.

- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med

Inden for hvilke ekonomisk sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadaekning for sektorallokering.

Sub-wacbar
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o
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I hvilket omfang var de beeredygtige investeringer med et miljemali
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden harikkeinvesteret ud fra en forpligtelse til at investere i taksonomitilpas-
sede aktiviteter. Den faktisk andel af disse investeringer inden for referenceperio-

den rapporteresitabellen nedenfor.
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af
2035.

For atomernergiinde-
holder krtierierne omfat-
tende sikkerheds og af-
faldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter geor det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et mil-
jemal.

Omistillingsaktiviteter

er aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer,
og som blandt andet har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
den bedste ydeevne.

Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktivi-
teter, der bidrager til miljemal under EU-Klassificeringssystemet, og som vurderes
at have et vaesentligt bidrag til dette miljemal i henhold til indikatorer defineret un-
der klassificeringssystemet.

Andelen af investeringerne beregnes som markedsveerdien af andelen af miljemass-
sigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter i forhold til den samlede markedsveerdi af
afdelingens investeringer. Der er ikke anvendt estimater i 2023 for disse tal, men
beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort til-
geengelig gennem ISS ESG. Herved adskiller rapporten sigfra 2022 rapporten, hvor
der blev anvendt konservative skan i mangel af selskabsrapportering mod EU-Klas-
sificeringssystemet. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssy-
stemet er ikke omfattet af en revisionserkleering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssytemet!?

Ja:
Inden for fossil gas Xl Inden for atomkraft

1 Nej

Hvad var andelen afinvesteringeri omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen afinvesteringer, der eri
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmasssig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det ferste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer,inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der
er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsati Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter i overens-

stemmelse med EU-klas-

sificeringssystemet

e Omsaetning afspej-

ler, hvor gren virk-

somheden er i dag.

e Kapitaludgifter
(CapEx) viser
grenne investerin-
ger foretaget af
virksomheder, der

er investeret i, som

er relevante for
omstillingen til en
gren ekonomi.

o Driftsudgifter
(OpEx] afspejler de
grenne driftsaktivi-
teter | virksomhe-
der, der er investe-
reti.

1. Investeringer i overensstemmelse med 2. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, inkl. klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer* statsobligationer*
Omsaetning 99% Omsaetning 99%
0% 0% 1% 0% 0% 1%
CapEx 98% CapEx 98%
0% 0% 2% 0% 0% 2%
OpEx 99% OpEx 99%
0% 0% 1% 0% 0% 1%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
M | overensstemmelse med M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas klassificeringssystemet: Fossilgas
B | overensstemmelse med B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi klassificeringssystemet: Atomenergi
| overensstemmelse med | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas klassificeringssystemet: (uden fossilgas
og atomenergi) og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med Ikke i overensstemmelse med
klassificeringssystemet klassificeringssystemet

Denne graf repreesenterer 100% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer"alle statsengagementer

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2023
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 1%
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 1%

(mulighedskabende aktiviteter)

Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
(omstillingsaktiviteter)

Hvordanvar procentdelen afinvesteringer, der var i overensstemmelse med EU

klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

4%

3%

2%

2%

1% %
b

0% IIIIIIIII

2023 2022
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fua

r.a
er

baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljemeessigt
bzeredysgtige
ekonomiske aktiviteter i
henholdtil forordning
(EU)2020/852

7
£

N

Referencebenchmarks
erindekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnar de miljpmees-
sige eller sociale karak-
teristika, som det frem-
mer

Hvor stor var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet, var 37%.

Fondeninvesterede i baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, henset til begreenset tilgeengelig-
hed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne give afdelingen
mulighed for at fastsaette graden af overensstemmelse, samt henset til at ram-
merne for afdelingens mal gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 0%

Hvilke investeringerblev medtaget foretaget under evrige”Andre”, og
hvad var deresformal, og var der nogen miljemeaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fondens #Andreinvesteringer deekkede investeringer, der ikke bidrog til Fondens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika. Baeredygtighedsindikatorerne, herun-
der kriterier for eksklusioner, er saledes ikke anvendt for disse # Andre investerin-
ger, hvilke pa den baggrund ikke er medtaget i rapporteringen under "Hvordan kla-
rede baeredygtighedsindikatorerne sig?”. Andre investeringer omfattede bl.a. kon-
tante midler med henblik pa at opna tilstraekkelig likviditet (accesorisk likviditet) og
afledte instrumenter ogandre investeringer, der anvendes til afdeekning eller risiko-
styring.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden harireferenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstem-
melse med de bindende elementer relateret til opnaelse af miljemeessige og/eller
sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening ogeventuelt eksklusion
af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéaelse af de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant
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Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,2 og 23,1
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Mix
Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?
Ved "baeredygtiginve-
stering' forstas en inve-
steringi en ekonomisk
aktivitet, der bidrager til
et miljemeessigt eller so-
cialt mal, forudsat at in-
vesteringen ikke ivee-
sentlig grad skader mil-

[0 Det foretog beeredygtige

investeringer med et miljemal -
jemaessige eller sociale o
mal, og at de virksomhe- —70
der, der investeres i, fol-
ger god ledelsespraksis.

Det fremmede miljemeaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en

O i ekonomiske aktiviteter, der andel af baeredygtige investeringer pa 87 %

kvalificerer som miljemaessigt

baeredygtige i henhold til EU

med et miljemaliekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljemeessigt beeredygtige i

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system, der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som op-
stiller en liste over milje-
meessigt baeredygtige
ekonomiske aktiviteter. |
naevnte forordning er der
ikke fastsat en liste over
socialt beeredygtige eko-
nomiske aktiviteter. Bee-
redygtige investeringer
med et miljemal kan veere
i overensstemmelse med
klassificeringssystemet
eller ej.

Z/I\N
Fre

\ L=
N

klassificeringssystemet

O i ekonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljemaessigt
baeredygtige i henhold til EU
klassificeringssystemet

[0 Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal
%

Fonden fremmede:

henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljemal i ekonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som miljemaessigt
baeredygtige i henhold til EU
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ["FN's Verdensmal") ved delvist at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til opfyldelse af méalene.

2. Efterlevelse af principperne i FN's Global Compact, OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, ILO-konventioner og andre relevante sociale
minimumsgarantier gennem screening for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter

og adfeerd.

3. Visse miljemeaessige minimumsgarantier gennem anvendelse af

eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at have betydelig negativ

klimapavirkning.



Baeredygtighedsindikato-
rer maler, hvordan de mil-
jemeessige eller sociale
karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle
produkt, opnas.

4. \/isse etiske og sociale minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at veere uetiske eller
kontroversielle.

Fonden toghensyn til de vigtigste negative indvirkninger pabeeredygtighedsfaktorer
som omtalt i denne rapport med en forpligtelse for Danica Pension til at sikre aktivt
ejerskab, hvis der efter relevante processer blev konstateret behov for at indga
dialog eller i forbindelse med afstemninger.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika.| ogmed at Fonden delvist investerede
ifonde, der folger et EU-klimaindeks, er alle baeredygtige investeringer, der er
indberettet for disse investeringer, baseret pa metodologien for disse indekser.

Hvordan klarede bezeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for
Fondens miljemaessige og/eller sociale karakteristika malt som en arlig
gennemsnitsveerdi.

Beeredygtighedsindikatorerne erikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en
revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

Baeredygtige investeringer

Indikator: Den veegtede andel af investeringer i portefeljen, som bidrager til FN's
Verdensmal og anses for at vaere baeredygtige investeringer.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 10% af de samlede
investeringer i baeredygtige investeringer.

Andel i Pct

30%

26%

25%

21%

20%

15%

10%

5%

0%
2023 2022

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens
eksklusioner, og antallet af udstedere udelukket som felge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at
investereiudstedere, der er omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke
en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa Fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens
eksklusioner.
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Eksklusionskategori Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede

virksomheder udstedere ifonden
Samfundsmeessigt skade- Udvidet beeredygtig- 529 1*
lige aktiviteter og adfeerd heds-screening
Aktiviteter med betydelig Tjeeresand 27 0
negativ klimapavirkning
Aktiviteter med betydelig Termisk kul 363 0
negativ klimapéavirkning
Aktiviteter med betydelig Tervefyret elproduktion O 0
negativ klimapavirkning
Uetiske og/eller kontrover-  Kontroversielle vaben 97 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Tobak 128 0

sielle aktiviteter

*Antal positioner frasolgt i forbindelse med opdatering af eksklusionsliste

Inklusion
Ansvarlig beeredygtighedspraksis

Indikator: Fondens mSCORE, som er en vaegtet ESG score baseret pa en model
udviklet i Danske Bank A/S.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en ESG score pa 40 eller hajere.

Datadeekning: 43% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af ESG
score er relevant. Ved opgerelsen er 77% af de relevante investeringer daskket af
data.

59

mSCORE %

Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en
ekstern udbyder.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa
40 eller hejere.

Datadeekning: 43% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af
Carbon Risk Rating er relevant. VVed opgerelsen er 75% af de relevante
investeringer deekket af data.
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Aktivt ejerskab

Indikator: Antallet af dialoger med udstedereifondens portefelje. Rapporteringen
afspejler alle dialoger, der er logget i forhold tiludstedereifondens portefelje, hvilke
ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte forvaltning af
fonden.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres
indvirkning pa veesentlige beeredygtighedsemner.

2023 2022 2021

1003
1000

Antal dialoger

700
500
277 239 €7 208 232 - -
3 ] ] Bl =

E G s E G 5 5
E - Disloger om miljomssssige emnar

G - Dieloger om god eslskabsladelss
5 - Digloger om socigle emner

Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse
pa niveau af underliggende fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende
miljemaessige og/eller sociale forholdioverensstemmelse med retningslinjerne for
stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende

fonde.

20




B Antal stemmeafgivelser pad miljgmaessige og sociale forslag

Antal stemmeafgivelser pa forslag relateret til god selskabsledelse

20.291

- 17516 18.312

Antal stemmer

683 453

K%}
b
[42]

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvisforetog, oghvordan bidrog de baeredygtige investeringer til saédanne mal?

Formaéalet med Fondens beeredygtige investeringer er at bidrage til FN's Verdens-
mal. De miljemeaessige verdensmal omfatter Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet,
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi, Verdensmal 9 - Industri, innovation og infra-
struktur, Verdensmal 11 - Baeredygtige byer oglokalsamfund, SDG 12 - Ansvarligt
forbrugogproduktion, SDG 13 - Klimaindsats, SDG 14 - Livet i havet, SDG 15 - Li-
vet paland og/eller SDG 17 - Partnerskaber for handling.

Fondens baeredygtige investeringer med et socialt mal var malrettet felgende af
FN’'s Verdensmal: 1: Afskaffelse af fattigdom, 2: Stop sult, 3: Sundhed og trivsel, 4:
Kvalitetsuddannelse, 5: Ligestilling mellem kennene, 8: Anstaendige jobs og ekono-
misk veekst, 10: Mindre ulighed, 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner og
17: Partnerskaber for handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

e udstedere, der vurderes som beeredygtige ud fra Danske Bank gruppens
egen SDG Model ("SDG Modellen”)

e udstedere med mere end 50% veegt af aktiviteter tilpasset EU Taksono-
mien. Fonden har ogsainvesteret i udstedere med aktiviteter tilpasset EU-
Taksonomien, derikke overstiger 50% af omsastningen. Sddanne udstedere
vurderes dog ikke beeredygtige som helhed pa den baggrund.

e obligationer maerket som beaeredygtige

e alternativeinvesteringer i eksterne fonde med fokus pa blandt andet ren
energi og mikrofinansieringi 3. verdens lande

Beeredygtige investeringer i henhold til SDG Modellen

SDG Modellen er en modeludviklet af Danske Bank A/S, der maler en udsteders bi-
drag til Verdensmaélene. Der blev ilebet af aret foretaget visse aandringer til SDG
Modellen implementeret i november 2023. SDG Modellen maler en udsteders po-
sitive bidrag til FN's Verdensmal gennem produkter og services [Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Service & Product Contribution
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males her ud fra udsteders omsaetning relateret til underliggende aktiviteter. Akti-
viteterne anseaettes efter modellen med forskellige grader af positiv, neutral eller ne-
gativ afhaengigt af bidraget til et eller flere af Verdensmalene.

For at opfylde kriterierne for en beeredygtig investering under SDG Modellen, skal
den samlede vurdering af Service & Product Contribution og Operational Contribu-
tion falde inden for bidragstaersklerne ansat i metode dokumentet for modellen,
hvilket er tilgeengeligt gennem de beeredygtighedsrelaterede hjemmeside oplysnin-
ger for Fonden pa danskebank.com. Tilsvarende skal krav til god selskabsledelse og
hensynet til ikke at gere veesentlig skade pa et miljemaessigt eller socialt mal veere
opfyldt. Formodninger i modellen er baseret pa data fra tredjepart, herunder Fact-
Set og Util.

Taksonomi-tilpassede investeringer

Efter Fondens metode for identifikation af beeredygtige investeringer regnes udste-
dere med mere end 50% Taksonomi-tilpassedeinvesteringer for beeredygtige inve-
steringer forudsat, at de avrige kriterier er overholdt.

Fonden harinden for referenceperioden investeret i sddanne udstedere, herunder
Northvolt AB, som er batteriudvikler og -producent med specialei lithium-ion-tek-
nologi til elektriske karetejer.

Baeredygtige Obligationer

Fonden harinvesteret i baeredygtighedsmeerkede obligationer.der felger rammekri-
terier fastsat af den internationale kapitalmarkedssammenslutning (ICMA]. Afka-
stet pa obligationerne er séledes anvendt til at finansiere miljemasssige eller socialt
fokuserede projekter inden for ICMASs kriterier.

Alternative Investeringer

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betrag-
tes som beeredygtigeinvesteringer i Fonden, hvis de rapporteres som beaeredygtige
af forvalteren, og forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og ram-
mer péa plads til at handtere disse investeringer i overensstemmelse med Fondens
overordnede tilgang til beeredygtige investeringer.

Alle alternative investeringsfonde, der indgar som basredygtige investeringer i fon-
den, investerer med baeredygtige investeringer som malinden for Fondens baere-
dygtige investeringsmal og giver oplysninger under Artikel 91 EU’s Forordning om
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i den finansielle sektor.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i vaesentlig grad de miljemaessige eller sociale baeredytige
investeringsmal?

Fondens eksklusioner begraensede investeringer i udstedere med vaesentlig nega-
tivindvirkning pa miljemeessige eller sociale mal. Der henvises desuden til mini-
mumsgarantierne omtalt under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indi-
katorer for negative indvirkninger pa basredygtighedsfaktorer?" og "Var de baere-
dygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske-
rettigheder?" nedenfor.

For savidt angar taksonomirettede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om
aktiviteterne opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i
henhold til EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag
af dataindberettet af udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.
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De vigtigste negative
indvirkninger erinve-
steringsbeslutninger-
nes betydeligste nega-
tiveindvirkninger pa
baeredygtighedsfakto-
rer iforbindelse med
miljemeessige, sociale
og personalemeaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighe-
derne, bekaempelse af
korruption og bekaem-
pelse af bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fonden forholdt sig til princippet om ikke at gere vaesentlig skade gennem Fondens
eksklusioner [(herunder landeeksklusioner i den udvidede baeredygtighedsscree-
ning).

Var de beaeredygtige investeringerioverensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Fondens baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervsli-
vet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem Fondens eksklu-
sioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd, der baseres pa en ud-
videt baeredygtighedsscreening foretaget af Danske Bank.

EU- klassificeringssystemet fastsastter et princip om ikke at gare veesentlig
skade, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssy-
stemet, ikke i veesentlig grad ber skade malenei EU's klassificeringssystem, og
der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne
for miljemaessigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hejde for EU-kriterierne for miljemeaessigt baeredygtige investeringer.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan togdette finansielle produkt hensyn tilde vigtigste negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har gennem aret lebende monitoreret og malt de vigtigste negative indvirk-
ninger pa beeredygtighedsfaktorer pa baggrund af de i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer.

De gennemsnitlige udvikling for indikatorerne er vist i tabellen nedenfor. Tabellen
viser irelevant omfang, hvad der er gjort for at adressere de respektive indvirknin-
ger. Méalingerne er baseret pa data fra én enkelt ekstern leverander, ISS ESG. Der
er stor variation 11SS ESG's datadaekning afheengigt af den enkelte indikator. Af
samme arsag er oplysninger om indvirkninger suppleret med oplysninger om data-
daekning for den enkelte indikator.

Nogleindikatorer vil kun veere geeldende for specifikke aktivklasser. Hvis fuld data-
daekning ikke er mulig betragtes aktiver med data som reprassentativt for alle inve-
steringer omfattet af den pageeldende indikator. Det betyder til eksempel, at det
veegtede gennemsnit for en portefelje bestadende af 100% aktier med 50% dask-
ning, vil veere baseret pa en opgerelse pa baggrund af de 50%.

Datadeaekningi tabellen angiver datadeskning indenfor de aktiver, der er omfat-
tet den pageeldende indikator.

Der er hovedsageligt taget hensyn til indikatorerne gennem eksklusioner,

samt, hvis relevant, udevelse af aktivt ejerskab over for udstedereifonden.
Der henvisestil afsnittet "Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?".
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Drivhusgasemissioner 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner 91.547 40%%(84%) 82.905 44%(7 1%)
(ton)
02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner 22.953 40%%(84 %) 19.359 44%(71%)
(ton)
03 Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner 944,592 40%%(84%) 722.754 44%(71%)
(ton)
04 Drivhusgasemissioner ialt (ton) 1.059092 40%%(84%) 825.018 44%(71%)
05 COR2-aftryk [ton drivhusgasemissioner / million 422 40%%(84 %) 365 44%(7 1%)
EURinvesteret)
06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhu 1.158 40%%(84%) 1.141 44%(7 1%)
gasemissionsintensitet (ton drivhusgasemissio-
ner pr. million EUR af omsaetning)
07 Eksponering for virksomheder, der er aktiveisek- 2,98% 40%(84%) 2,58% 44%(7 1%)
toren for fossile braendstoffer (andel afinveste-
ringer %)
08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- 0,63 40%(42%) 74,70 44%(31%)
forbrug
09 Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 0,02 40%(81%) 0,02 44%(69%)
10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor ind- 81%(45)% 16%(19%)
virkning pa klimaet (GWh pr. million af omsaet-
ning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0,12 0,68
Rastofindvinding 2,78 3,25
Industri 0,36 0,42
El-, gas- og fjernvarmeforsyning 3,5 3,34
Vandforsyning; kloakveesen, affaldshandtering og 0,73 1,18
rensning af jord og grundvand
Bygsge- og anleegsvirksomhed 0,38 0,28
Handel med biler og motorcykler, og reparation 0,07 0,93
heraf
Transport og godshandtering 1,44 2,24
Ejendomshandel 0,58 0,20
11 Investeringeri virksomheder uden initiativer til 14,39% 40%(84%) 36,76% 44%(7 1%)
reduktion af CO2-emissioner (andel af investerin-
ger %)
Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsommme 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
omrader negativt
12 Andel (%) af investeringer iinvesteringsmodta- 0,0% 40%(84%) 0,0% 44%(71%)
gende virksomheder med anleeg/aktiviteter i eller
teet pa biodiversitetsfelsomme omrader, hvis
disse investeringsmodtagende virksomheders
aktiviteter har en negativ indvirkning pa disse
omrader
Udledning til vand 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de 0,16 40%(3%) 0,12 44%(1%)

virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR in-
vesteret, udtrykt som et vaegtet gennemsnit
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f

Listen omfatter de in-
vesteringer, der ud-
gjorde den sterste an-
del af det finansielle
produkts investerin-
ger i referenceperiode
1/1/2023-
31/12/2023

Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genere- 38,90 40%(19%) 3475 44%(3%)
res af de virksomheder, der investeres i, pr. mio.
EURinvesteret, udtrykt som et veegtet gen-
nemsnit
Sociale og personalemeessige spergsmal 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
15 Overtreedelser af FN's Global Compact-principper  0,89% 40%(84%) 0,52% 44%(71%)
og Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder (andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanis- 7,50% 40%(80%) 17,55% 44%(71%)
mer til overvagning af overholdelsen af FN's Glo-
bal Compact-principper og OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder (andel af inves-
teringer uden politikker %]
17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gen- 556% 40%(6%) 6% A44%(7 %)
nemsnit)
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem  34,43% 40%(79%) 34% 44%(17 %)
kvindelige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i
% af alle bestyrelsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personel- 0,0% 40%(84%) 0,00% 44%(71%)
miner, klyngeammunition, kemiske vaben og bio-
logiske vaben) (andel afinvesteringer %)
20 Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (an- 0,15% 40%(75%) 0,07% 44%(68%)
del af investeringer %)
21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af 9,8% 40%(80%) 19,48% 44%(71%)
investeringer %]
Indikatorerne herunder geelder kun for lande 2023 Datadaekning 2022 Datadeekning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemis- 286 15%(75%) 354 19%(2%)
sionsintensitet
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med 2 15%(75%) 9 (0.4%) 19%(2%)
kraenkelser af sociale rettigheder (%) (0,29%])
24 Gennemsnitlig korruption score 2,1 15%(75%]) 2,49 19%(2%)]
25 Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal]  0,0% 15%(75%) 0.0% 19%(2%)
26 Gennemsnitligt retsstatsforhold 2,44 15%(75%) 3,52 19%(2%)
Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?
Stersteinvesteringer Sektor Aktiver % Land
O BUNDESOBL-120 10/10-2020/2025 Stater 1,85% DE
Apple Inc. Technology Hardware & 0,88% us
Equipment
Microsoft Corp. Software & Services 0,74% us
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Aktivallokering be-
skriver andelen af in-
vesteringer i speci-
fikke aktiver

NORDEA KREDIT VAR. CIBOR6GOA 2026 Finansiel virksomhed 0,71% DK
Novo Nordisk B Pharmaceuticals & Biote- 0,70% DK
chnology
1,00 REALKREDIT DANMARK 27S SA 2050 Finansiel virksomhed 0,64% DK
KKR Euro Credit Investment Funds Absalon Loan Finansiel virksomhed 0,63% IE
3,875 USTREASURY N/B 15/08-2023/2033 Stater 0,62% us
NYKREDIT VAR F3NYK32H OKT 2026 Finansiel virksomhed 0,54% DK
0,10 DANSK STATSLAN 20341 Stater 0,53% DK
2,75 KFW 15/05-2023/2030 Finansiel virksomhed 0,48% DE
0,00 DANSK STATSLAN GREEN ST LAN (INK) 2031  Stater 0,48% DK
Amazon.com Consumer Discretionary 0,45% us
Distribution & Retail
O DEUTSCHLAND REP 15/08-2020/2030 Stater 0,45% DE
1,00 REALKREDIT DANMARK 23S SA 2050 Finansiel virksomhed 0,44% DK

Hvilken andel udgjorde basredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten over "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i baere-
dygtighedsrelaterede investeringer, andelen af investeringerne, der er anvendt til at
opnamiljemeessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer. Ande-
len af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemaessige og/eller sociale
karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fondens inve-

steringer.

Tal rapporterede for andelen af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er

baseret pd omsastningstal for investeringerne.

Som det fremgar, investerede Fonden 26% af de samlede investeringer i baeredyg-

tige investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemaessige og/eller sociale karakteristika gennem screening,

der dannede grundlag for eksklusioner, baeredygtige investeringer og aktivt ejer-

skab. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer".

Investeringer i kategorien "Andre" er ikke screenet i henhold til de processer, der

anvendes til at opna de miljemeaessige og sociale karakteristika, som Fonden frem-
mer. Herudover kan Fonden ikke garantere, at disse investeringer pa anden vis er
handteret i relation til forpligtelsen til at varetage investeringers vigtigste negative

indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemaessige og/eller

sociale karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveaerdi af Fon-

densinvesteringer.
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Tilpasset klassificerings-

systemet
#1A Baeredysgtige 3%
26%
. Andre miljemeessige
Investeringer #1B Andre M/S 550,
100% karakteristika o

#2 Andre
2%

71%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige
investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1A Baeredygtige omfatter beeredysgtige investeringer med miljemeessige eller sociale
mal.

- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med

Inden for hvilke ekonomisk sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadaekning for sektorallokering.
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af
2035.

For atomernergiinde-
holder krtierierne omfat-
tende sikkerheds og af-
faldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et mil-
jemal.

Omstillingsaktiviteter

er aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer,
og som blandt andet har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
den bedste ydeevne.

I hvilket omfang var de basredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i taksonomitilpas-
sede aktiviteter. Den faktisk andel af disse investeringer inden for referenceperio-
den rapporteres i tabellen nedenfor.

Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktivi-
teter, der bidrager til miljemal under EU-Klassificeringssystemet, og som vurderes
at have et veesentligt bidrag til dette miljemal i henhold til indikatorer defineret un-
der klassificeringssystemet.

Andelen af investeringerne beregnes som markedsvaerdien af andelen af miljemass-
sigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter i forhold til den samlede markedsveerdi af
afdelingens investeringer. Der er ikke anvendt estimater i 2023 for disse tal, men
beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort til-
geengelig gennem ISS ESG. Herved adskiller rapporten sigfra 2022 rapporten, hvor
der blevanvendt konservative sken i mangel af selskabsrapportering mod EU-Klas-
sificeringssystemet. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssy-
stemet er ikke omfattet af en revisionserkleering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssytemet2?

Ja:
Inden for fossil gas Xl Inden for atomkraft

L1 Nej

Hvad var andelen afinvesteringeri omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen afinvesteringer, der eri
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det ferste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemetiforhold til alle det
finansielle produkts investeringer,inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

2 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der
er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsati Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter i overens-

stemmelse med EU-klas-

sificeringssystemet

e Omsaetning afspej-

ler, hvor gren virk-

somheden er i dag.

e Kapitaludgifter
(CapEx) viser
grenne investerin-
ger foretaget af
virksomheder, der

er investeret i, som

er relevante for
omstillingen til en
gren ekonomi.

o Driftsudgifter
(OpEx] afspejler de
grenne driftsaktivi-
teter | virksomhe-
der, der er investe-
reti.

1. Investeringer i overensstemmelse med

Omsatning

CapEx

OpEx

klassificeringssystemet, inkl.

statsobligationer*

0% 0% 3%

0%—0% 2%

0% 0% 1%

0% 50%
M | overensstemmelse med

97%

98%

99%

100%

klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)

Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsatning 97%
0% 0% 3%
CapEx 97%
0% 0% 3%
OpEx 99%
0% 0% 1%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 86% af investeringerne

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer"alle statsengagementer

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2023
Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 3%
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 1%

(mulighedskabende aktiviteter)

Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
(omstillingsaktiviteter)

Hvordanvar procentdelen afinvesteringer, der var i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

4%

3%

2%

1%

0%

3%

2023

1%

2022
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fua

r.a
er

baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljemeessigt
bzeredysgtige
ekonomiske aktiviteter i
henholdtil forordning
(EU)2020/852

7
£

N

Referencebenchmarks
erindekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnar de miljpmees-
sige eller sociale karak-
teristika, som det frem-
mer

Hvor stor var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet, var 22%.

Fondeninvesterede i baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, henset til begreenset tilgeengelig-
hed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne give afdelingen
mulighed for at fastsaette graden af overensstemmelse, samt henset til at ram-
merne for afdelingens mal gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 1%

Hvilke investeringerblev medtaget foretaget under evrige”Andre”, og
hvad var deresformal, og var der nogen miljemaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fondens #Andreinvesteringer deekkede investeringer, der ikke bidrog til Fondens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika. Baeredygtighedsindikatorerne, herun-
der kriterier for eksklusioner, er saledes ikke anvendt for disse # Andre investerin-
ger, hvilke pa den baggrund ikke er medtaget i rapporteringen under "Hvordan kla-
rede baeredygtighedsindikatorerne sig?”. Andre investeringer omfattede bl.a. kon-
tante midler med henblik pa at opna tilstraekkelig likviditet (accesorisk likviditet) og
afledte instrumenter ogandre investeringer, der anvendes til afdaekning eller risiko-
styring.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden harireferenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstem-
melse med de bindende elementer relateret til opnaelse af miljemeessige og/eller
sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening ogeventuelt eksklusion
af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéaelse af de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant

30



Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23,1
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Defensiv
Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?
Ved "baeredygtiginve-
stering' forstas en inve-
steringi en ekonomisk
aktivitet, der bidrager til
et miljemeessigt eller so-
cialt mal, forudsat at in-
vesteringen ikke ivee-
sentlig grad skader mil-

[0 Det foretog beeredygtige

investeringer med et miljemal -
jemaessige eller sociale o
mal, og at de virksomhe- —70
der, der investeres i, fol-
ger god ledelsespraksis.

Det fremmede miljemeaessige/sociale (M/S)
karakteristika og selv om det ikke havde en
baeredygtig investering som mal, havde det en

O i ekonomiske aktiviteter, der andel af baeredygtige investeringer pa 87 %

kvalificerer som miljemaessigt

baeredygtige i henhold til EU

med et miljemaliekonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljemeessigt beeredygtige i

EU-klassificeringssyste-
met er et klassificerings-
system, der er fastsat i
forordning (EU)
2020/852, og som op-
stiller en liste over milje-
meessigt baeredygtige
ekonomiske aktiviteter. |
naevnte forordning er der
ikke fastsat en liste over
socialt beeredygtige eko-
nomiske aktiviteter. Bee-
redygtige investeringer
med et miljemal kan veere
i overensstemmelse med
klassificeringssystemet
eller ej.

Z/I\N
Fre

\ L=
N

klassificeringssystemet

O i ekonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificerer som miljemaessigt
baeredygtige i henhold til EU
klassificeringssystemet

[0 Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt mal
%

Fonden fremmede:

henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljemal i ekonomiske aktiviteter, der

ikke kvalificerer som miljemaessigt
baeredygtige i henhold til EU
klassificeringssystemet

med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
ikke nogen baeredygtige investeringer

I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der
fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ["FN's Verdensmal") ved delvist at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperne i FN's Global Compact, OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, ILO-konventioner og andre relevante sociale
minimumsgarantier gennem screening for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter

og adfeerd.

3. Visse miljemeaessige minimumsgarantier gennem anvendelse af

eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at have betydelig negativ

klimapavirkning.



Baeredygtighedsindikato-
rer maler, hvordan de mil-
jemeessige eller sociale
karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle
produkt, opnas.

4. \/isse etiske og sociale minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at veere uetiske eller
kontroversielle.

Fonden toghensyn til de vigtigste negative indvirkninger pabeeredygtighedsfaktorer
som omtalt i denne rapport med en forpligtelse for Danica Pension til at sikre aktivt
ejerskab, hvis der efter relevante processer blev konstateret behov for at indga
dialog eller i forbindelse med afstemninger.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika.| ogmed at Fonden delvist investerede
ifonde, der folger et EU-klimaindeks, er alle baeredygtige investeringer, der er
indberettet for disse investeringer, baseret pa metodologien for disse indekser.

Hvordan klarede bezeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for
Fondens miljemaessige og/eller sociale karakteristika malt som en arlig
gennemsnitsveerdi.

Beeredygtighedsindikatorerne erikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en
revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

Baeredygtige investeringer

Indikator: Den veegtede andel af investeringer i portefeljen, som bidrager til FN's
Verdensmal og anses for at vaere baeredygtige investeringer.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 10% af de samlede
investeringer i baeredygtige investeringer.

Andel i Pct
25%
21%
20%

16%

15%

10%

5%

2023 2022

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens
eksklusioner, og antallet af udstedere udelukket som felge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at
investereiudstedere, der er omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke
en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa Fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens
eksklusioner.
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Eksklusionskategori Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede

virksomheder udstedere ifonden
Samfundsmeessigt skade- Udvidet baeredygtig- 529 1*
lige aktiviteter og adfeerd heds-screening
Aktiviteter med betydelig Tjeeresand 27 0
negativ klimapavirkning
Aktiviteter med betydelig Termisk kul 363 0
negativ klimapéavirkning
Aktiviteter med betydelig Tervefyret elproduktion O 0
negativ klimapavirkning
Uetiske og/eller kontrover-  Kontroversielle vaben 97 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Tobak 128 0

sielle aktiviteter

*Antal positioner frasolgt i forbindelse med opdatering af eksklusionsliste

Inklusion
Ansvarlig beeredygtighedspraksis

Indikator: Fondens mSCORE, som er en vaegtet ESG score baseret pa en model
udviklet i Danske Bank A/S.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en ESG score pa 40 eller hajere.

Datadeekning: 14% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af ESG
score er relevant. Ved opgerelsen er 58% af de relevante investeringer daskket af
data.

59

mSCORE % =
g
=1

Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en
ekstern udbyder.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa
40 eller hejere.

Datadeekning: 14% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af
Carbon Risk Rating er relevant. VVed opgerelsen er 56% af de relevante
investeringer deekket af data.

33



100

56
Qlz023
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Indikator: Antallet af dialoger med udstedereifondens portefelje. Rapporteringen
afspejler alle dialoger, der er logget i forhold tiludstedereifondens portefelje, hvilke
ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte forvaltning af
fonden.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres
indvirkning pa veesentlige beeredygtighedsemner.

2023 2022 2021
1003
1000

[y

2 650

[]

e

T 500

=

< 264 287

222 232
- - - - = B
E G 5 E G 5 E G 5

E - Dislogar om miljomsessiges emnar
G - Dieloger om god salskabsladalss
5 - Digloger om sociala smnar

Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse
pa niveau af underliggende fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende
miljemeaessige og/eller sociale forholdioverensstemmelse med retningslinjerne for
stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.
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B Antal stemmeafgivelser pad miljgmaessige og sociale forslag

Antal stemmeafgivelser pa forslag relateret til god selskabsledelse

20k 18.866 18 21
17.516 18312

E L
5

_E 4
-

655 453 276
| I ——

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvisforetog, oghvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sddanne mal?

Formaéalet med Fondens beeredygtige investeringer er at bidrage til FN's Verdens-
mal. De miljemeessige verdensmal omfatter Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet,
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi, Verdensmal 9 - Industri, innovation oginfra-
struktur, Verdensmal 11 - Baeredygtige byer oglokalsamfund, SDG 12 - Ansvarligt
forbrugogproduktion, SDG 13 - Klimaindsats, SDG 14 - Livet i havet, SDG 15 - Li-
vet paland og/eller SDG 17 - Partnerskaber for handling.

Fondens baeredygtige investeringer med et socialt mal var malrettet felgende af
FN’'s Verdensmal: 1: Afskaffelse af fattigdom, 2: Stop sult, 3: Sundhed og trivsel, 4:
Kvalitetsuddannelse, 5: Ligestilling mellem kennene, 8: Anstaendige jobs og ekono-
misk veekst, 10: Mindre ulighed, 16: Fred, retfeerdighed og steerke institutioner og
17: Partnerskaber for handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

e udstedere, der vurderes som beeredygtige ud fra Danske Bank gruppens
egen SDG Model ("SDG Modellen”)

e udstedere med mere end 50% veegt af aktiviteter tilpasset EU Taksono-
mien. Fonden har ogsainvesteret i udstedere med aktiviteter tilpasset EU-
Taksonomien, derikke overstiger 50% af omsastningen. Sddanne udstedere
vurderes dog ikke beeredygtige som helhed pa den baggrund.

e obligationer maerket som beaeredygtige

e alternative investeringer i eksterne fonde med fokus pa blandt andet ren
energi og mikrofinansieringi 3. verdens lande

Basredygtige investeringer i henhold til SDG Modellen

SDG Modellen er en modeludviklet af Danske Bank A/S, der maler en udsteders bi-
drag til Verdensmalene. Der blev ilebet af aret foretaget visse andringer til SDG
Modellen implementeret i november 2023. SDG Modellen maler en udsteders po-
sitive bidrag til FN's Verdensmaél gennem produkter og services [(Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Service & Product Contribution
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males her ud fra udsteders omsaetning relateret til underliggende aktiviteter. Akti-
viteterne anseaettes efter modellen med forskellige grader af positiv, neutral eller ne-
gativ afhaengigt af bidraget til et eller flere af Verdensmalene.

For at opfylde kriterierne for en beeredygtig investering under SDG Modellen, skal
den samlede vurdering af Service & Product Contribution og Operational Contribu-
tion falde inden for bidragstaersklerne ansat i metode dokumentet for modellen,
hvilket er tilgeengeligt gennem de baeredygtighedsrelaterede hjemmeside oplysnin-
ger for Fonden pa danskebank.com. Tilsvarende skal krav til god selskabsledelse og
hensynet til ikke at gere veesentlig skade pa et miljemaessigt eller socialt mal veere
opfyldt. Formodninger i modellen er baseret pa data fra tredjepart, herunder Fact-
Set og Util.

Taksonomi-tilpassede investeringer

Efter Fondens metode for identifikation af beeredygtige investeringer regnes udste-
dere med mere end 50% Taksonomi-tilpassedeinvesteringer for beeredygtige inve-
steringer forudsat, at de avrige kriterier er overholdt.

Fonden harinden for referenceperioden investeret i sddanne udstedere, herunder
Northvolt AB, som er batteriudvikler og -producent med specialei lithium-ion-tek-
nologi til elektriske karetejer.

Baeredygtige Obligationer

Fonden harinvesteret i baeredygtighedsmeerkede obligationer.der felger rammekri-
terier fastsat af den internationale kapitalmarkedssammenslutning (ICMA]. Afka-
stet pa obligationerne er séledes anvendt til at finansiere miljemasssige eller socialt
fokuserede projekter inden for ICMASs kriterier.

Alternative Investeringer

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betrag-
tes som beeredygtigeinvesteringer i Fonden, hvis de rapporteres som beaeredygtige
af forvalteren, og forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og ram-
mer péa plads til at handtere disse investeringer i overensstemmelse med Fondens
overordnede tilgang til beeredygtige investeringer.

Alle alternative investeringsfonde, der indgar som basredygtige investeringer i fon-
den, investerer med baeredygtige investeringer som malinden for Fondens baere-
dygtige investeringsmal og giver oplysninger under Artikel 91 EU’s Forordning om
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i den finansielle sektor.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i vaesentlig grad de miljemeaessige eller sociale baeredytige
investeringsmal?

Fondens eksklusioner begraensede investeringer i udstedere med vaesentlig nega-
tivindvirkning pa miljemeessige eller sociale mal. Der henvises desuden til mini-
mumsgarantierne omtalt under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indi-
katorer for negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer?" og "Var de baere-
dygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske-
rettigheder?" nedenfor.

For savidt angar taksonomirettede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om
aktiviteterne opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i
henhold til EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag
af dataindberettet af udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.
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De vigtigste negative
indvirkninger erinve-
steringsbeslutninger-
nes betydeligste nega-
tiveindvirkninger pa
beeredygtighedsfakto-
rer iforbindelse med
miljemeessige, sociale
0g personalemeaessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse af
korruption og bekaem-
pelse af bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fonden forholdt sig til princippet om ikke at gere vaesentlig skade gennem Fondens
eksklusioner [(herunder landeeksklusioner i den udvidede baeredygtighedsscree-
ning).

Var de beaeredygtige investeringerioverensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Fondens baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervsli-
vet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem Fondens eksklu-
sioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter og adfeerd, der baseres pa en ud-
videt baeredygtighedsscreening foretaget af Danske Bank.

EU- klassificeringssystemet fastsastter et princip om ikke at gare veesentlig
skade, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssy-
stemet, ikke i veesentlig grad ber skade malenei EU's klassificeringssystem, og
der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne
for miljemaessigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hejde for EU-kriterierne for miljemeaessigt baeredygtige investeringer.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i veesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan togdette finansielle produkt hensyn tilde vigtigste negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har gennem aret lebende monitoreret og malt de vigtigste negative indvirk-
ninger pa beeredygtighedsfaktorer pa baggrund af de i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer.

De gennemsnitlige udvikling for indikatorerne er vist i tabellen nedenfor. Tabellen
viser irelevant omfang, hvad der er gjort for at adressere de respektive indvirknin-
ger. Méalingerne er baseret pa data fra én enkelt ekstern leverander, ISS ESG. Der
er stor variation 11SS ESG's datadaekning afheengigt af den enkelte indikator. Af
samme arsag er oplysninger om indvirkninger suppleret med oplysninger om data-
daekning for den enkelte indikator.

Nogleindikatorer vil kun veere geeldende for specifikke aktivklasser. Hvis fuld data-
daekning ikke er mulig betragtes aktiver med data som reprassentativt for alle inve-
steringer omfattet af den pageeldende indikator. Det betyder til eksempel, at det
veegtede gennemsnit for en portefelje bestadende af 100% aktier med 50% dask-
ning, vil veere baseret pa en opgerelse pa baggrund af de 50%.

Datadeaekningi tabellen angiver datadeskning indenfor de aktiver, der er omfat-
tet den pageeldende indikator.

Der er hovedsageligt taget hensyn til indikatorerne gennem eksklusioner,

samt, hvis relevant, udevelse af aktivt ejerskab over for udstedereifonden.
Der henvisestil afsnittet "Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?".

37



Drivhusgasemissioner 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner 16.386 12%(70%) 13.063 16%(52%)
(ton)
02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner 3.700 12%(70%]) 3.224 16%(52%)
(ton)
03 Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner 150.316 12%(70%) 110.727 16%(52%)
(ton)
04 Drivhusgasemissioner i alt (ton) 170.403 12%(70%) 127.013 16%(52%)
05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million 504 12%(70%) 397 16%(52%)
EURinvesteret)
06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhu 1176 12%(70%) 1.145 16%(52%)
gasemissionsintensitet (ton drivhusgasemissio-
ner pr. million EUR af omseaetning)
07 Eksponering for virksomheder, der er aktiveisek- 0,86% 12%(68%) 0,7% 16%(51%)
toren for fossile braendstoffer (andel af investe-
ringer %)
08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- 0,70 12%(31%) 78,07 16%(21%)
forbrug
09 Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 0,03 12%(66%) 0,02 16% (50%)
10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor ind- 12%(37)% 16%(19%)
virkning pa klimaet (GWh pr. million af omsaet-
ning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0,11 0,77
Rastofindvinding 2,07 3,89
Industri 0,39 0,43
El-, gas- og fjernvarmeforsyning 3,36 3,67
Vandforsyning; kloakveesen, affaldshandtering og 0,77 1,14
rensning af jord og grundvand
Bygsge- og anleegsvirksomhed 0,48 0,27
Handel med biler og motorcykler, og reparation 0,06 0,76
heraf
Transport og godshandtering 1,84 2,25
Ejendomshandel 1,03 0,22
11 Investeringeri virksomheder uden initiativer til 3,71% 12%(71%) 26,1% 16%(52%)
reduktion af CO2-emissioner (andel af investerin-
ger %)
Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
omrader negativt
12 Andel (%) af investeringer iinvesteringsmodta- 0,0% 12%(68%) 0,7% 16%(51%)
gende virksomheder med anleeg/aktiviteter i eller
teet pa biodiversitetsfelsomme omrader, hvis
disse investeringsmodtagende virksomheders
aktiviteter har en negativ indvirkning pa disse
omréder
Udledning til vand 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
13 Ton udledning til vand, der genereres af de 0,18 12%(2%) 0,10 16%(1%)

virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR in-
vesteret, udtrykt som et veegtet gennemsnit
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Listen omfatter de in-
vesteringer, der ud-
gjorde den sterste an-
del af det finansielle
produkts investerin-
ger i referenceperiode
1/1/2023-
31/12/2023

Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genere- 63,56 12%(13%) 506,1 16%(2%)
res af de virksomheder, der investeres i, pr. mio.
EURinvesteret, udtrykt som et veegtet gen-
nemsnit
Sociale og personalemeessige spergsmal 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
15 Overtreedelser af FN's Global Compact-principper  0,20% 12%(68%) 0,84% 16%(51%)
og Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder (andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanis- 1,70% 12%(64%) 12,68% 16%(51%)
mer til overvagning af overholdelsen af FN's Glo-
bal Compact-principper og OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder (andel af inves-
teringer uden politikker %]
17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gen- 5,78% 12%(6%) 6% 16%(10%)])
nemsnit)
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem  34,12% 12%(64%) 33% 16%(18%)
kvindelige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i
% af alle bestyrelsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personel- 0,0% 12%(68%) 0,0% 16%(51%)
miner, klyngeammunition, kemiske vaben og bio-
logiske vaben) (andel afinvesteringer %)
20 Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (an- 0,01% 12%(60%]) 0,05% 16%(49%)
del af investeringer %)
21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af 2,10% 12%(64%) 13,59% 16%(51%)
investeringer %]
Indikatorerne herunder geelder kun for lande 2023 Datadaekning 2022 Datadeekning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemis- 235 22%(75%) 260 27%(2%)
sionsintensitet
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med 2(0,8%] 22%(75%) 9(0,2%) 27%(2%)
kreenkelser af sociale rettigheder (%)
24 Gennemsnitlig korruption score 2,3 22%(75%) 2,32 27%(2%)
25 Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal]  0,0% 22%(75%) 0,0 27%(2%)
26 Gennemsnitligt retsstatsforhold 2,68 22%(75%) 3,41 27%(2%)
Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?
Stersteinvesteringer Sektor Aktiver % Land
O BUNDESOBL-120 10/10-2020/2025 Stater 3,83% DE
1,00 REALKREDIT DANMARK 275 SA 2050 Finansiel virksomhed 1,75% DK
0,10 DANSK STATSLAN 20341 Stater 1,39% DK
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Aktivallokering be-
skriver andelen afin-
vesteringer ispeci-
fikke aktiver

1,00 REALKREDIT DANMARK 23S SA 2050 Finansiel virksomhed 1,19% DK

5,00 NYKREDITO1EA 2053 Finansiel virksomhed 1,07% DK
1,00 REALKREDIT DANMARK 28S SA 2053 Finansiel virksomhed 1,02% DK
NORDEA KREDIT VAR CIBOR6GOA 2026 Finansiel virksomhed 097% DK
2,50 NYKREDIT 79 SBIS2044 Finansiel virksomhed 0,92% DK
0,50 NYKREDITO1EA 2053 Finansiel virksomhed 0,87% DK
0,50 NYKREDITO1EDA 2050 Finansiel virksomhed 0,84% DK
0,50 REALKREDIT DANMARK 23S SA 2053 Finansiel virksomhed 0,84% DK
3,875 USTREASURY N/B 15/08-2023/2033 Stater 0,82% us
0,50 REALKREDIT DANMARK 23S SA 2050 Finansiel virksomhed 0,82% DK
0,10 DANSK STATSLAN 2030 Stater 0,81% DK
2,50 REALKREDIT DANMARK 30 A IS (INK) 2046 Finansiel virksomhed 0,74% DK

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten over "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i baere-
dygtighedsrelaterede investeringer, andelen af investeringerne, der er anvendt til at
opnamiljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer. Ande-
len af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeaessige og/eller sociale
karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fondens inve-
steringer.

Tal rapporterede for andelen af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er
baseret pd omsastningstal for investeringerne.

Som det fremgar, investerede Fonden 21% af de samlede investeringer i baeredyg-
tige investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemeaessige og/eller sociale karakteristika gennem screening,
der dannede grundlag for eksklusioner, baeredygtige investeringer og aktivt ejer-
skab. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer".

Investeringer i kategorien "Andre" er ikke screenet i henhold til de processer, der
anvendes til at opna de miljemeessige og sociale karakteristika, som Fonden frem-
mer. Herudover kan Fonden ikke garantere, at disse investeringer p& anden vis er
handteret i relation til forpligtelsen til at varetage investeringers vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemasssige og/eller

sociale karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fon-
densinvesteringer.
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Investeringer
100%

Tilpasset klassificerings-
systemet
#1A Beeredysgtige 9%
21%

Andre miljpmeaessige

#1B Andre M/S 11%

karakteristika
77%

#2 Andre
2%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige

investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1A Baeredygtige omfatter beeredysgtige investeringer med miljemeessige eller sociale

mal.

- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med

Inden for hvilke ekonomisk sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadaekning for sektorallokering.
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af
2035.

For atomernergiinde-
holder krtierierne omfat-
tende sikkerheds og af-
faldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et mil-
jemal.
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer,
og som blandt andet har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
den bedste ydeevne.

I hvilket omfang var de basredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i taksonomitilpas-
sede aktiviteter. Den faktisk andel af disse investeringer inden for referenceperio-
den rapporteres i tabellen nedenfor.

Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktivi-
teter, der bidrager til miljemal under EU-Klassificeringssystemet, og som vurderes
at have et veesentligt bidrag til dette miljemal i henhold til indikatorer defineret un-
der klassificeringssystemet.

Andelen af investeringerne beregnes som markedsvaerdien af andelen af miljemass-
sigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter i forhold til den samlede markedsveerdi af
afdelingens investeringer. Der er ikke anvendt estimater i 2023 for disse tal, men
beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort til-
geengelig gennem ISS ESG. Herved adskiller rapporten sigfra 2022 rapporten, hvor
der blevanvendt konservative sken i mangel af selskabsrapportering mod EU-Klas-
sificeringssystemet. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssy-
stemet er ikke omfattet af en revisionserkleering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssytemet3?

Ja:
Inden for fossil gas Xl Inden for atomkraft

L1 Nej

Hvad var andelen afinvesteringeri omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen afinvesteringer, der eri
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det ferste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemetiforhold til alle det
finansielle produkts investeringer,inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

3 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der
er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsati Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter i overens-
stemmelse med EU-klas-
sificeringssystemet

e Omsaetning afspej-

ler, hvor gren virk-
somheden er i dag.
Kapitaludgifter
(CapEx) viser
grenne investerin-
ger foretaget af
virksomheder, der
er investeret i, som
er relevante for
omstillingen til en
gron ekonomi.
Driftsudgifter
(OpEx] afspejler de
grenne driftsaktivi-
teter | virksomhe-
der, der er investe-
reti.

1. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 91%

0% 0% — 9%

CapEx 93%

0%—0%— 7%

OpEx 100%

0% 0% 0%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsatning 89%
0% 0% 11%
CapEx 92%
0% 0% — 8%
OpEx 100%
0% 0% 0%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 82% af investeringerne

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer"alle statsengagementer

(omstillingsaktiviteter)

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2023
Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 9%
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2%
(mulighedskabende aktiviteter)

Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 7%

Hvordanvar procentdelen afinvesteringer, der var i overensstemmelse med EU

klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

9%

0%

2023 2022
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fua

r.a
er

baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljemeessigt
bzeredysgtige
ekonomiske aktiviteter i
henholdtil forordning
(EU)2020/852

7
£

N

Referencebenchmarks
erindekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnar de miljpmees-
sige eller sociale karak-
teristika, som det frem-
mer

Hvor stor var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet, var 11%.

Fondeninvesterede i baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, henset til begreenset tilgeengelig-
hed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne give afdelingen
mulighed for at fastsaette graden af overensstemmelse, samt henset til at ram-
merne for afdelingens mal gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 1%

Hvilke investeringerblev medtaget foretaget under evrige”Andre”, og
hvad var deresformal, og var der nogen miljemaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fondens #Andreinvesteringer deekkede investeringer, der ikke bidrog til Fondens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika. Baeredygtighedsindikatorerne, herun-
der kriterier for eksklusioner, er saledes ikke anvendt for disse # Andre investerin-
ger, hvilke pa den baggrund ikke er medtaget i rapporteringen under "Hvordan kla-
rede baeredygtighedsindikatorerne sig?”. Andre investeringer omfattede bl.a. kon-
tante midler med henblik pa at opna tilstraekkelig likviditet (accesorisk likviditet) og
afledte instrumenter ogandre investeringer, der anvendes til afdeekning eller risiko-
styring.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden harireferenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstem-
melse med de bindende elementer relateret til opnaelse af miljemeessige og/eller
sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening ogeventuelt eksklusion
af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéaelse af de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant
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Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 23,1
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Offensiv Ansvarligt valg

Miljemeaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et beeredygtigt investeringsmal?
Ved "baeredygtiginve-
stering' forstas en inve-
steringi en ekonomisk O Ja o K Nej
aktivitet, der bidrager til

et miljemeessigt eller so-

ciatt gpiﬁ]'gg"r]r?k‘f(sea].tvi_i”' O Det foretog baeredygtige Det fremmede miljemaessige/sociale [M/S)

sentlig grad skader mil- investeringer med et miljemal - karakteristika og selv om det ikke havde en

jemaessige eller sociale 0 o s g B

mél, og at de virksomhe- __ % baeredygtig 1nvestfar'|n.g som mal, havEIe deot en

der, der investeres i, fal- O i ekonomiske aktiviteter, der andel af baeredygtige investeringer pa 87 %

e g sl i kvalificerer som miljemaessigt med et miljemali ekonomiske aktiviteter, der
baeredygtige i henhold til EU kvalificerer som miljemeessigt beeredygtige i
klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljemal i ekonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljemaessigt

EU-klassificeringssyste-

11555 O i ekonomiske aktiviteter, der ikke
met er et klassificerings-

system, der er fastsat i kvalificerer som miljemaessigt beeredygtige i henhold til EU
forordning (EU) baeredygtige i henhold til EU D

2020/852, og som op- D klassificeringssystemet
stiller en liste over milje- klassificeringssystemet

meessigt baeredygtige . o
ekonomiske aktiviteter. | med et socialt mal

naevnte forordning er der
ikke fastsat en liste over
socialt beeredygtige eko-

nomiske aktiviteter. Bae- [0 Det foretog baeredygtige [0 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
redygtige investeringer investeringer med et socialt mal ikke nogen baeredygtige investeringer
med et miljemal kan veere -
i overensstemmelse med %
klassificeringssystemet
eller ej.
T
‘\'{v‘:d I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der

fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?
Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ["FN's Verdensmal") ved delvist at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til opfyldelse af méalene.

2. Efterlevelse af principperne i FN's Global Compact, OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, ILO-konventioner og andre relevante sociale
minimumsgarantier gennem screening for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter
og adfeerd.

3. Visse miljemeaessige minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at have betydelig negativ
klimapavirkning.
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Baeredygtighedsindikato-
rer maler, hvordan de mil-
jemeessige eller sociale
karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle
produkt, opnas.

4. \/isse etiske og sociale minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at veere uetiske eller
kontroversielle.

Fonden toghensyn til de vigtigste negative indvirkninger pabeeredygtighedsfaktorer
som omtalt i denne rapport med en forpligtelse for Danica Pension til at sikre aktivt
ejerskab, hvis der efter relevante processer blev konstateret behov for at indga
dialog eller i forbindelse med afstemninger.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika.| ogmed at Fonden delvist investerede
ifonde, der folger et EU-klimaindeks, er alle baeredygtige investeringer, der er
indberettet for disse investeringer, baseret pa metodologien for disse indekser.

Hvordan klarede bezeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for
Fondens miljemaessige og/eller sociale karakteristika malt som en arlig
gennemsnitsveerdi.

Beeredygtighedsindikatorerne erikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en
revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

Baeredygtige investeringer

Indikator: Den veegtede andel af investeringer i portefeljen, som bidrager til FN's
Verdensmal og anses for at vaere baeredygtige investeringer.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede
investeringer i baeredygtige investeringer.

Andel i Pct

100%
90% 83% 84%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

2023 2022

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens
eksklusioner, og antallet af udstedere udelukket som felge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at
investereiudstedere, der er omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke
en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa Fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens
eksklusioner.
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Eksklusionskategori Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere ifonden

Samfundsmeessigt skade- Udvidet beeredygtig- 529 1*

lige aktiviteter og adfeerd heds-screening

Aktiviteter med betydelig Tjeeresand 27 0

negativ klimapavirkning

Aktiviteter med betydelig Termisk kul 363 0

negativ klimapéavirkning

Aktiviteter med betydelig Tervefyret elproduktion O 0

negativ klimapavirkning

Aktiviteter med betydelig Olie 1431 0

negativ klimapavirkning

Uetiske og/eller kontrover-  Kontroversielle vaben 97 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Tobak 128 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Militaer 343 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Alkohol 397 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover- ~ Gambling 309 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Pornografi 11 0

sielle aktiviteter

*Antal positioner frasolgt i forbindelse med opdatering af eksklusionsliste

Inklusion

Ansvarlig beeredygtighedspraksis

Indikator: Fondens mSCORE, som er en veegtet ESG score baseret pa en model

udviklet i Danske Bank A/S.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en ESG score pa 40 eller hejere.

Datadeekning: 83% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af ESG
score er relevant. Ved opgerelsen er 8 3% af de relevante investeringer daskket af

data.

mSCORE % =3
o

Q12023

022023 032023

042023

60 61 60 62 61

2023 (ava.)

a7



Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en
ekstern udbyder.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa
40 eller hejere.

Datadeekning: 83% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af
Carbon Risk Rating er relevant. Ved opgerelsen er 83% af de relevante
investeringer deekket af data.

100

liv

Fs 80
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£ 61 61 61 &4 62
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g 40

5
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Q12023 Q2 2022 032022 042022 2023 (avg.)

Aktivt ejerskab

Indikator: Antallet af dialoger med udstedereifondens portefelje. Rapporteringen
afspejler alle dialoger, der er logget i forhold tiludstedereifondens portefalje, hvilke
ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte forvaltning af
fonden.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres
indvirkning pa veesentlige beeredygtighedsemner.

2023 2022 2021
300
239

*
g 200 184
% 153
: ; 112
= 101
< 100 56 81 23 50

E 5 G E 5 G E 5 G

Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse
pa niveau af underliggende fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende
miljemaessige og/eller sociale forholdioverensstemmelse med retningslinjerne for
stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.

B Antal stemmeafgivelser p& miljiemaessige og sociale forslag

M Antal stemmeafgivelser pa forslag relateret til god selskabsledelse
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvisforetog, oghvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sddanne mal?

Formalet med Fondens baeredygtige investeringer er at bidrage til FN’s Verdens-
mal. De miljemaessige verdensmal omfatter Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet,
Verdensmal 7 - Beeredygtig energi, Verdensmal 9 - Industri, innovation oginfra-
struktur, Verdensmal 11 - Baeredygtige byer oglokalsamfund, SDG 12 - Ansvarligt
forbrugogproduktion, SDG 13 - Klimaindsats, SDG 14 - Livet i havet, SDG 15 - Li-
vet paland og/eller SDG 17 - Partnerskaber for handling.

Fondens basredygtige investeringer med et socialt mal var malrettet felgende af
FN's Verdensmal: 1: Afskaffelse af fattigdom, 2: Stop sult, 3: Sundhed og trivsel, 4:
Kvalitetsuddannelse, 5: Ligestilling mellem kennene, 8: Anstaendige jobs og ekono-
misk veekst, 10: Mindre ulighed, 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner og
17: Partnerskaber for handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

e udstedere, der vurderes som beeredygtige ud fra Danske Bank gruppens
egen SDG Model ("SDG Modellen”)

e udstedere med mere end 50% veegt af aktiviteter tilpasset EU Taksono-
mien. Fonden har ogsainvesteret i udstedere med aktiviteter tilpasset EU-
Taksonomien, derikke overstiger 50% af omsastningen. Sddanne udstedere
vurderes dog ikke beeredygtige som helhed pa den baggrund.

e udstedereifonde med reduktion af CO2-emission som baeredygtigt investe-
ringsmal med henblik pa at na Parisaftalens langsigtede mal

e obligationer maerket som beaeredygtige

e alternativeinvesteringer i eksterne fonde med fokus pa blandt andet ren
energi og mikrofinansieringi 3. verdens lande

Beeredygtige investeringer i henhold til SDG Modellen

SDG Modellen er en modeludviklet af Danske Bank A/S, der maler en udsteders bi-
drag til Verdensmalene. Der blev ilabet af aret foretaget visse aandringer til SDG
Modellen implementeret i november 2023. SDG Modellen maler en udsteders po-
sitive bidrag til FN's Verdensmal gennem produkter og services [Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Service & Product Contribution
males her ud fra udsteders omsastning relateret til underliggende aktiviteter. Akti-
viteterne ansaettes efter modellen med forskellige grader af positiv, neutral eller ne-
gativ afhaengigt af bidraget til et eller flere af Verdensmalene.
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For at opfylde kriterierne for en baeredygtig investering under SDG Modellen, skal
den samlede vurdering af Service & Product Contribution og Operational Contribu-
tion falde inden for bidragstaersklerne ansat i metode dokumentet for modellen,
hvilket er tilgeengeligt gennem de beeredygtighedsrelaterede hjemmeside oplysnin-
ger for Fonden pa danskebank.com. Tilsvarende skal krav til god selskabsledelse og
hensynet til ikke at gare vaesentlig skade pa et miljemaessigt eller socialt mél veere
opfyldt. Formodninger i modellen er baseret pa data fra tredjepart, herunder Fact-
Set og Util.

Taksonomi-tilpassede investeringer

Efter Fondens metode for identifikation af beeredygtige investeringer regnes udste-
dere med mere end 50% Taksonomi-tilpassedeinvesteringer for beeredygtige inve-
steringer forudsat, at de avrige kriterier er overholdt.

Fonden harinden for referenceperioden investeret i sddanne udstedere, herunder
Northvolt AB, som er batteriudvikler og -producent med speciale i lithium-ion-tek-
nologi til elektriske karetejer.

Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fondeninvesteredei passive fondeeller delportefeljer, der falger et EU-klimabench-
mark ud fra et mal om at reducere CO2-udledninger og dermed opna Parisaftalens
langsigtede méal pa 2% samt bidrage til FN’s Verdensmal nr. 13 om Klimaindsats.

| tabellen ses den vaegtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI] i de passive
fonde eller delportefeljer malt i forhold til deres EU-klimabenchmark og det brede
markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse
DKKW
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50



Delportefeljeindekseret pa baggrund af sammensaetningen af MSCIl World Climate
Paris Aligned Index

8OO
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Baeredygtige Obligationer

Fonden harinvesteret i beeredygtighedsmeerkede obligationer.der felger rammekri-
terier fastsat af den internationale kapitalmarkedssammenslutning (ICMA]. Afka-
stet pa obligationerne er séledes anvendt til at finansiere miljemeessige eller socialt
fokuserede projekter inden for ICMAs kriterier.

Alternative Investeringer

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betrag-
tes som baeredygtigeinvesteringer i Fonden, hvis de rapporteres som basredygtige
af forvalteren, og forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og ram-
mer pa plads til at handtere disse investeringer i overensstemmelse med Fondens
overordnede tilgang til baeredygtige investeringer?.

Alle alternative investeringsfonde, der indgér som beaeredygtige investeringerifon-
den, investerer med beaeredygtige investeringer som malinden for Fondens baere-
dygtige investeringsmal og giver oplysninger under Artikel 91 EU’s Forordning om
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i den finansielle sektor.

Hvordan skadede de beaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvistforetog, ikke i vaesentlig grad de miljemaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Fondens eksklusioner begreensede investeringer i udstedere med veesentlig nega-
tivindvirkning pa miljemaessige eller sociale mal. Der henvises desuden til mini-
mumsgarantierne omtalt under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indi-
katorer for negative indvirkninger pa basredygtighedsfaktorer?" og "Var de basre-
dygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske-
rettigheder?" nedenfor.

For sé& vidt angar taksonomirettede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om
aktiviteterne opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i

4 Frem til november 2023 har ogsa kriterierne for baeredygtige investeringer i visse underliggende aktivt
forvaltede fonde med likvide investeringerinoterede aktier og erhvervsobligationer vaeret bestemmende
for, ominvesteringerneifondene er blevet vurderet til at bidrage til FN's Verdensmal og medregneti Fon-
dens opgerelse af beeredygtige investeringer. Fra december 2023 baseres vurderingen af beeredygtighe-
den af noterede aktier og erhvervsobligationer i underliggende aktivt forvaltede fonde ikke leengere pa de
eksterne forvalteres vurderinger af udstederne, meni stedet pa Danske Bank gruppens SDG model.
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De vigtigste negative
indvirkninger erinve-
steringsbeslutninger-
nes betydeligste nega-
tiveindvirkninger pa
baeredygtighedsfakto-
rer iforbindelse med
miljemeessige, sociale
og personalemeessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighe-
derne, bekaempelse af
korruption og bekaem-
pelse af bestikkelse.

henhold til EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag
af dataindberettet af udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Fonden forholdt sig til princippet om ikke at gere vaesentlig skade gennem Fondens
eksklusioner [(herunder landeeksklusioner i den udvidede baeredygtighedsscree-
ning) og kvantitative greensevaerdier for indikatorer knyttet til investeringsmodta-
gende virksomheder ("PAl-greenseveerdier"). Fra december 2023 er der defineret
PAl-graenseveerdier for alle 14 obligatoriske indikatorer for investeringsmodta-
gende virksomheder og de frivillige indikatorer for virksomheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner, utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere og uden
en menneskerettighedspolitik. Fastsaettelsen af indikatorerne er baseret pa overve-
jelser om, hvornar en eksponering mod enhver af disse indikatorer er af et séddant
omfang, at investeringen altid ma anses for at veere til veesentlig skade for et milje-
maessigt eller et socialt mal. Fonden vil ikke investere i selskaber, der overstiger
PAl-greenseveerdierne.

Var de baeredygtige investeringerioverensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Fondens baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervsli-
vet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem Fondens eksklu-
sioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter ogadfeerd, der baseres pa en ud-
videt beeredygtighedsscreening foretaget af Danske Bank.

EU- klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig
skade, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssy-
stemet, ikke i veesentlig grad ber skade malenei EU's klassificeringssystem, og
der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne
for miljemeessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hejde for EU-kriterierne for miljemeaessigt beeredygtige investeringer.

Andre baeredygtigeinvesteringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan togdette finansielle produkt hensyn tilde vigtigste negative indvirkninger
pa bezeredygtighedsfaktorer?

Fonden har gennem aret lebende monitoreret og malt de vigtigste negative indvirk-
ninger pa beaeredygtighedsfaktorer pa baggrund af de i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer.

De gennemsnitlige udvikling for indikatorerne er vist i tabellen nedenfor. Tabellen
viserirelevant omfang, hvad der er gjort for at adressere de respektive indvirknin-
ger. Malingerne er baseret pa data fra én enkelt ekstern leverander, ISS ESG. Der
er stor variation 11SS ESG's datadeekning afhaengigt af den enkelte indikator. Af
samme arsag er oplysninger om indvirkninger suppleret med oplysninger om data-
deekning for den enkelte indikator.

52



Eksponering for virk-
somheder, der er ak-
tive i sektoren for fos-
sile braendstoffer
Fonden ekskluderer
selskaber, der har
mere end 5% omseet-
ninginden for fossile
braendstoffer. Denne

indikator angiver ande-

len af selskaber, der
har nogen form for ak-
tivitet, herunder sel-
skaber, der altoverve-
jende er aktive inden
for gren energi.

Nogle indikatorer vil kun veere geeldende for specifikke aktivklasser. Hvis fuld data-
daekningikke er mulig betragtes aktiver med data som repraesentativt for alle inve-
steringer omfattet af den pageeldende indikator. Det betyder til eksempel, at det
vaegtede gennemsnit for en portefelje bestdende af 100% aktier med 50% deek-
ning, vil veere baseret pa en opgerelse pa baggrund af de 50%.

Datadeekningi tabellen angiver datadeekning indenfor de aktiver, der er omfat-

tet den pageeldende indikator.

Der er hovedsageligt taget hensyn tilindikatorerne gennem eksklusioner,

samt, hvis relevant, udevelse af aktivt ejerskab over for udstedere i fonden.
Der henvisestil afsnittet "Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?".

Drivhusgasemissioner 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner 3.759 83%%(95%) 3.142 89%(95%])
(ton)
02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton] 2.004 83%%(95%) 1.403 89%(95%)
03 Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner (ton] 79.201 83%%(95%) 79.085 89%(95%)
04 Drivhusgasemissioner ialt (ton) 84.964 83%%(95%) 83.631 89%(95%)
05 COR2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million 254 83%%(95%) 309 89%(95%)
EURinvesteret)
06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhu 892
gasemissionsintensitet (ton drivhusgasemissioner
pr. million EUR af omsaetning)
07 Eksponering for virksomheder, der er aktivei sek- 83%%(95%) 1.055 89%(95%)
toren for fossile braendstoffer (andel af investerin-
ger %)
08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- 2,93%
forbrug
089 Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 83%%(95%) 3,42% 89%(95%)
10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor ind- 49,13 83%(54%) 69,97 89%(49%)
virkning pa klimaet (GWh pr. million af omseaetning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0,01 83%(95%) 0,02 89%(95%)
Rastofindvinding 83%(52)% 89%(33%)
Industri 0,12 0,09
El-, gas- og fijernvarmeforsyning 0,53 0,84
Vandforsyning; kloakveesen, affaldshandtering og 0,35 0,19
rensning af jord og grundvand
Bygsge- og anleegsvirksomhed 1,54 2,74
Handel med biler og motorcykler, og reparation 0,33 1,18
heraf
Transport og godshandtering 0,17 0,18
Ejendomshandel 0,06 0,05
11 Investeringeri virksomheder uden initiativer til re- 1.2 2,19
duktion af CO2-emissioner (andel af investeringer
%)
Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning

omrader negativt
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12 Andel (%) af investeringer iinvesteringsmodta- 0,06% 83% (95%) 0,12% 89%(95%)
gende virksomheder med anleeg/aktiviteter i eller
teet pa biodiversitetsfelsomme omrader, hvis disse
investeringsmodtagende virksomheders aktivite-
ter har en negativ indvirkning pa disse omrader
Udledning til vand 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
13 Ton udledning tilvand, der genereres af de 0,71 54%(4%) 0,32 53%(3%])
virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR inves-
teret, udtrykt som et veegtet gennemsnit
Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genere- 79,85 83%(24%) 101,7 89%(5%)
res af de virksomheder, der investeres i, pr. mio.
EURinvesteret, udtrykt som et veegtet gennemsnit
Sociale og personalemeaessige spergsmal 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
15 Overtreedelser af FN's Global Compact -principper 0,85% 83%(95%) 0,78% 89%(95%)
og Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder (andel af investeringer %]
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanis- 17,30% 83%(94%) 21,17% 89%(95%)
mer til overvagning af overholdelsen af FN's Global
Compact-principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder (andel af investerin-
ger uden politikker %]
17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gen- 4,73% 83%(5%) 5% 89%(9%)
nemsnit)
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem 3391% 83%(92%) 33% 89%(23%)
kvindelige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i%
af alle bestyrelsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelmi-  0,0% 83%(95%) 0,00% 89%(95%)
ner, klyngeammunition, kemiske vaben og biolo-
giske vaben) (andel af investeringer %]
20 Utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel 0,35% 83%(87%) 0,05% 89%(91%)
af investeringer %]
21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af in-  26,10% 83%(94%) 28,90% 89%(95%)
vesteringer %]
Indikatorerne herunder gaelder kun forlande 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissi- O 0% 0 0%
onsintensitet
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med 0 0% 0 0%
kreenkelser af sociale rettigheder (%)
24 Gennemsnitlig korruption score 0 0% 0] 0%
25 Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0 0% 0] 0%
26 Gennemsnitligt retsstatsforhold 0] 0% 0] 0%
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Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Stersteinvesteringer Sektor Aktiver % Land
Listen omfatter de in- . .
vesteringer, der ud- Microsoft Corp. Software & Services 3,00% us
gjorde den sterste an-
del af det finansielle Apple Inc. Technology Hardware & 2,24% us
produkts investerin- Equipment
ger ireferenceperiode Alphabet Inc A Media & Entertainment 1,41% us
1/1/2023-
31/12/20e3 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co. Semiconductors & Se- 1,26% TW
miconductor Equipment
Novo Nordisk B Pharmaceuticals & Biote- 122% DK
chnology
Nvidia Corp. (US) Semiconductors & Se- 1,18% us
miconductor Equipment
Schneider Electric Capital Goods 0,98% FR
Visa Inc Class A Financial Services 0,84% us
ASML Holding NV Semiconductors & Se- 0,82% NL
miconductor Equipment
AIA Group Ltd Insurance 0,81% HK
Intuit Inc. Software & Services 0,73% us
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk Banks 0,73% ID
Thermo Fisher Scientific Inc Pharmaceuticals & Biote- 0,72% us
chnology
Tencent Holdings Ltd. Media & Entertainment 0,71% KY
S&P Global Inc Financial Services 0,67% us
" Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?
Oversigten over "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i baere-
dygtighedsrelaterede investeringer, andelen af investeringerne, der er anvendt til at
Aktivallokering be-

opnamiljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer. Ande-

skriver andelen afin- . ; . . . .
len af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeessige og/eller sociale

vesteringer i speci-
fikke aktiver

karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fondens inve-
steringer.

Tal rapporterede for andelen af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er
baseret pd omsaetningstal for investeringerne.

Som det fremgar, investerede Fonden 85% af de samlede investeringer i beeredyg-
tige investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemeaessige og/eller sociale karakteristika gennem screening,
der dannede grundlag for eksklusioner, baeredygtige investeringer og aktivt ejer-
skab. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer".

Investeringer i kategorien "Andre" er ikke screenet i henhold til de processer, der
anvendes til at opna de miljemeessige og sociale karakteristika, som Fonden frem-
mer. Herudover kan Fonden ikke garantere, at disse investeringer pa anden vis er
handteret i relation til forpligtelsen til at varetage investeringers vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

55



Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeaessige og/eller
sociale karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fon-

densinvesteringer.

Tilpasset klassificerings-
systemet

#1A Bzeredysgtige 2%,
83%

Andre miljpmaessige
#1B Andre M/S
ndre M/ 75%

karakteristika
16%

Investeringer
100%

#2 Andre
1%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige

investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1A Baeredygtige omfatter beeredysgtige investeringer med miljemeessige eller sociale
mal.

- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med

Inden for hvilke ekonomisk sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadeekning for sektorallokering.

Subsartar

)

o

ShAmam II

% ué Faradar vanrel
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af
2035.

For atomernergiinde-
holder krtierierne omfat-
tende sikkerheds og af-
faldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et mil-
jemal.

Omstillingsaktiviteter

er aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer,
og som blandt andet har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
den bedste ydeevne.

Aktiviteter i overens-

stemmelse med EU-klas-

sificeringssystemet

e Omsaetning afspej-
ler, hvor gren virk-
somheden er i dag.

e Kapitaludgifter
(CapEx) viser
grenne investerin-
ger foretaget af
virksomheder, der
er investeret i, som
er relevante for
omstillingen til en
gren ekonomi.

e Driftsudgifter
(OpEX) afspejler de
grenne driftsaktivi-
teter | virksomhe-
der, der er investe-
reti.

I hvilket omfang var de basredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i taksonomitilpas-
sede aktiviteter. Den faktisk andel af disse investeringer inden for referenceperio-
den rapporteres i tabellen nedenfor.

Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktivi-
teter, der bidrager til miljemal under EU-Klassificeringssystemet, og som vurderes
at have et veesentligt bidrag til dette miljemal i henhold til indikatorer defineret un-
der klassificeringssystemet.

Andelen af investeringerne beregnes som markedsvaerdien af andelen af miljemass-
sigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter i forhold til den samlede markedsveerdi af
afdelingens investeringer. Der er ikke anvendt estimater i 2023 for disse tal, men
beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort til-
geengelig gennem ISS ESG. Herved adskiller rapporten sigfra 2022 rapporten, hvor
der blevanvendt konservative sken i mangel af selskabsrapportering mod EU-Klas-
sificeringssystemet. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssy-
stemet er ikke omfattet af en revisionserkleering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssytemet>?

Ja:
Inden for fossil gas Xl Inden for atomkraft

L1 Nej

Hvad var andelen afinvesteringeri omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen afinvesteringer, der eri
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det ferste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer,inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

5 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der
er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsati Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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1. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 98%

0% 0% 2%

CapEx 97%

0%—0%— 3%

OpEx 97%

0% 0% 3%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsatning 98%

CapEx 97%

0%— 0% 3%

OpEx 97%

0% 0% 3%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Fossilgas

H | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 100% af investeringerne

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer"alle statsengagementer

(mulighedskabende aktiviteter)

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2023
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2%
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 1%

Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
(omstillingsaktiviteter)

Hvordan var procentdelen afinvesteringer, der var i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

4%

3%

2%

1%

0%

3%

2%

2023 2022
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Referencebenchmarks
erindekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnar de miljemees-
sige eller sociale karak-
teristika, som det frem-
mer

Hvor stor var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet, var 75%.

Fondeninvesterede i baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, henset til begreenset tilgeengelig-
hed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne give afdelingen
mulighed for at fastsaette graden af overensstemmelse, samt henset til at ram-
merne for afdelingens mal gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 6%

Hvilke investeringerblev medtaget foretaget under evrige”Andre”, og
hvad var deresformal, og var der nogen miljemaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fondens #Andreinvesteringer deekkede investeringer, der ikke bidrog til Fondens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika. Baeredygtighedsindikatorerne, herun-
der kriterier for eksklusioner, er saledes ikke anvendt for disse # Andre investerin-
ger, hvilke pa den baggrund ikke er medtaget i rapporteringen under "Hvordan kla-
rede baeredygtighedsindikatorerne sig?”. Andre investeringer omfattede bl.a. kon-
tante midler med henblik pa at opna tilstraekkelig likviditet (accesorisk likviditet) og
afledte instrumenter ogandre investeringer, der anvendes til afdaekning eller risiko-
styring.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden harireferenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstem-
melse med de bindende elementer relateret til opnaelse af miljemeessige og/eller
sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening ogeventuelt eksklusion
af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéaelse af de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant
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Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,1 forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Mix Ansvarligt valg

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ved "baeredygtiginve-

stering' forstas en inve-
steringi en ekonomisk O Ja o X Nej
aktivitet, der bidrager til

et miljemaessigt eller so-
cialt mal, forudsat at in-

e Tle e [0 Det foretog baeredygtige Det fremmede miljemeaessige/sociale (M/S)

sentlig grad skader mil- investeringer med et miljemal - karakteristika og selv om det ikke havde en

' ige €l ial g i :

]rﬁgﬁ;s;%%: e __ % baeredygtig investering som mal, havcde det en

der, der investeres i, fel- O i ekonomiske aktiviteter, der andel af baeredygtige investeringer pa 87%

ger god ledelsespraksis. o e . e o1 . -
kvalificerer som miljemaessigt med et miljemaliekonomiske aktiviteter, der
baeredygtige i henhold til EU kvalificerer som miljpmaessigt beeredygtige i
klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljemal i ekonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljemeessigt

EU-klassificeringssyste-

11555 O i ekonomiske aktiviteter, der ikke
met er et klassificerings-

system, der er fastsat i kvalificerer som miljpmaessigt . ¢
et (1] bseredygtige i henhold til EU baere.dygn'ge] henhold til EU
2020/852, og som op- L - klassificeringssystemet
stiller en liste over milje- klassificeringssystemet

maessigt baeredygtige

= ] .
ekonomiske aktiviteter. | med et socialt mal

naevnte forordning er der
ikke fastsat en liste over
socialt beeredygtige oko-

nomiske aktiviteter. Bae- [ Det foretog beeredygtige [0 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
redygtige investeringer investeringer med et socialt mal ikke nogen baeredygtige investeringer
med et miljemal kan vaere .
i overensstemmelse med %
klassificeringssystemet
eller ej.
e
‘\Ev‘:d I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der

fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?
Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ["FN's Verdensmal") ved delvist at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperneiFN's Global Compact, OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, ILO-konventioner og andre relevante sociale
minimumsgarantier gennem screening for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter
og adfeerd.

3. Visse miljemeaessige minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at have betydelig negativ
klimapavirkning.
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Baeredygtighedsindikato-
rer maler, hvordan de mil-
jemeessige eller sociale
karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle
produkt, opnas.

4. \/isse etiske og sociale minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at veere uetiske eller
kontroversielle.

Fonden toghensyn til de vigtigste negative indvirkninger pabeeredygtighedsfaktorer
som omtalt i denne rapport med en forpligtelse for Danica Pension til at sikre aktivt
ejerskab, hvis der efter relevante processer blev konstateret behov for at indga
dialog eller i forbindelse med afstemninger.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika.| ogmed at Fonden delvist investerede
ifonde, der folger et EU-klimaindeks, er alle baeredygtige investeringer, der er
indberettet for disse investeringer, baseret pa metodologien for disse indekser.

Hvordan klarede bezeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for
Fondens miljemaessige og/eller sociale karakteristika malt som en arlig
gennemsnitsveerdi.

Beeredygtighedsindikatorerne erikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en
revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

Baeredygtige investeringer

Indikator: Den veegtede andel af investeringer i portefeljen, som bidrager til FN's
Verdensmal og anses for at vaere baeredygtige investeringer.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede
investeringer i baeredygtige investeringer.

Andel i Pct

100%
90% 85% 87%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
2023 2022

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens
eksklusioner, og antallet af udstedere udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at
investereiudstedere, der er omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke
en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa Fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens
eksklusioner.
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Eksklusionskategori

Eksklusion

Antal udelukkede Antal udelukkede

Samfundsmeessigt skade-
lige aktiviteter og adfeerd

Aktiviteter med betydelig
negativ klimapavirkning

Aktiviteter med betydelig
negativ klimapéavirkning

Aktiviteter med betydelig
negativ klimapavirkning

Aktiviteter med betydelig
negativ klimapavirkning

Uetiske og/eller kontrover-

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-

sielle aktiviteter

Udvidet baeredygtig-

heds-screening

Tjeeresand

Termisk kul

Tervefyret elproduktion

Qlie

Kontroversielle vaben

Tobak

Militeer

Alkohol

Gambling

Pornografi

virksomheder udstedere ifonden
529 1*
27 0
363 0
0 0
1431 0
97 0
128 0
343 0
397 0
309 0
11 0

*Antal positioner frasolgt i forbindelse med opdatering af eksklusionsliste

Inklusion

Ansvarlig beeredygtighedspraksis

Indikator: Fondens mSCORE, som er en vaegtet ESG score baseret pa en model
udviklet i Danske Bank A/S.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en ESG score pa 40 eller hejere.

Datadeekning: 55% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af ESG
score er relevant. Ved opgerelsen er 85% af de relevante investeringer deekket af

data.

100

mSCORE %

&0 60 60
( 02 23 03 23

U3 ddes

61 60
4 2

042023
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Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en
ekstern udbyder.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa
40 eller hejere.

Datadeekning: 55% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af
Carbon Risk Rating er relevant. Ved opgerelsen er 83% af de relevante

investeringer deekket af data.
62 63 62
Q12023 2023 (avg.)

Aktivt ejerskab

100

80

62

Carbon Risk Rating % =3

40

61
Q22023 032023 042023

Indikator: Antallet af dialoger med udstedereifondens portefelje. Rapporteringen
afspejler alle dialoger, der er logget i forhold tiludstederei fondens portefalje, hvilke
ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte forvaltning af
fonden.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres
indvirkning pa veesentlige beeredygtighedsemner.

2023 2022 2021
300
235

[&8]
=1
=1

153

Antal dialoger %

101

[
=1
=1

Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse
pa niveau af underliggende fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende
miljemeaessige og/eller sociale forholdioverensstemmelse med retningslinjerne for
stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.
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B Antal stemmeafgivelser pad miljgmaessige og sociale forslag

Antal stemmeafgivelser pa forslag relateret til god selskabsledelse

Antal stemmer %

7.640

219

7.362

9381

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvisforetog, oghvordan bidrog de beeredygtige investeringer til sdédanne mal?

Formaéalet med Fondens beeredygtige investeringer er at bidrage til FN's Verdens-
mal. De miljemeessige verdensmal omfatter Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet,
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi, Verdensmal 9 - Industri, innovation oginfra-
struktur, Verdensmal 11 - Baeredygtige byer oglokalsamfund, SDG 12 - Ansvarligt
forbrugogproduktion, SDG 13 - Klimaindsats, SDG 14 - Livet i havet, SDG 15 - Li-
vet paland og/eller SDG 17 - Partnerskaber for handling.

Fondens baeredygtige investeringer med et socialt mal var malrettet felgende af
FN’s Verdensmal: 1: Afskaffelse af fattigdom, 2: Stop sult, 3: Sundhed og trivsel, 4:
Kvalitetsuddannelse, 5: Ligestilling mellem kennene, 8: Anstaendige jobs og ekono-
misk veekst, 10: Mindre ulighed, 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner og
17: Partnerskaber for handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

e udstedere, der vurderes som baeredygtige ud fra Danske Bank gruppens
egen SDG Madel ("SDG Modellen”)

e udstedere med mere end 50% veegt af aktiviteter tilpasset EU Taksono-
mien. Fonden har ogséinvesteret i udstedere med aktiviteter tilpasset EU-
Taksonomien, derikke overstiger 50% af omsastningen. Sddanne udstedere
vurderes dogikke beeredygtige som helhed p& den baggrund.

e udstedereifonde med reduktion af CO2-emission som baeredygtigt investe-
ringsmal med henblik pa at na Parisaftalens langsigtede mal

e obligationer meaerket som beeredygtige

e alternativeinvesteringer i eksterne fonde med fokus pa blandt andet ren
energi og mikrofinansieringi 3. verdens lande

Basredygtige investeringer i henhold til SDG Modellen

SDG Modellen er en modeludviklet af Danske Bank A/S, der maler en udsteders bi-
drag til Verdensmalene. Der blev ilebet af aret foretaget visse aandringer til SDG
Modellen implementeret i november 2023. SDG Modellen maler en udsteders po-
sitive bidrag til FN's Verdensmal gennem produkter og services (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Service & Product Contribution
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males her ud fra udsteders omsaetning relateret til underliggende aktiviteter. Akti-
viteterne anseaettes efter modellen med forskellige grader af positiv, neutral eller ne-
gativ afhaengigt af bidraget til et eller flere af Verdensmalene.

For at opfylde kriterierne for en baeredygtig investering under SDG Modellen, skal
den samlede vurdering af Service & Product Contribution og Operational Contribu-
tion falde inden for bidragstaersklerne ansat i metode dokumentet for modellen,
hvilket er tilgeengeligt gennem de beeredygtighedsrelaterede hjemmeside oplysnin-
ger for Fonden pa danskebank.com. Tilsvarende skal krav til god selskabsledelse og
hensynet til ikke at gere veesentlig skade pa et miljemaessigt eller socialt mal veere
opfyldt. Formodninger i modellen er baseret pa data fra tredjepart, herunder Fact-
Set og Util.

Taksonomi-tilpassede investeringer

Efter Fondens metode for identifikation af beeredygtige investeringer regnes udste-
dere med mere end 50% Taksonomi-tilpassedeinvesteringer for beeredygtige inve-
steringer forudsat, at de avrige kriterier er overholdt.

Fonden harinden for referenceperioden investeret i sddanne udstedere, herunder
Northvolt AB, som er batteriudvikler og -producent med specialeilithium-ion-tek-
nologi til elektriske karetejer.

Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fondeninvesteredei passive fonde eller delportefeljer, derfelger et EU-klimabench-
mark ud fra et mal om at reducere CO2-udledninger og dermed opna Parisaftalens
langsigtede méal pa 2% samt bidrage til FN’s Verdensmal nr. 13 om Klimaindsats.

| tabellen ses den vaegtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive
fonde eller delportefeljer malt i forhold til deres EU-klimabenchmark og det brede
markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse
DKK'W

BOO 754 775
700
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500

o 1L 273

300 245 234

200

100

0
2022 2023

B Produkt MSCI Emerging Markets Climate Change Index  m MSCEM
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Delportefeljeindekseret pa baggrund af sammensaetningen af MSCIl World Climate
Paris Aligned Index

BOO

717

700 618
500
500
400
300
200 182 175 153 157
100 .

0

2022 2023
m Produkt MSCl World Jimate Paris Aligned Index  m MS5Cl World

Baredygtige Obligationer

Fonden harinvesteret i baeredygtishedsmeaerkede obligationer.der falger rammekri-
terier fastsat af den internationale kapitalmarkedssammenslutning (ICMA). Afka-
stet pa obligationerne er séledes anvendt til at finansiere miljemasssige eller socialt
fokuserede projekter inden for ICMASs kriterier.

Alternative Investeringer

Investeringer foretaget gennem illikvide (alternative) investeringsfonde kan betrag-
tes som beeredygtigeinvesteringer i Fonden, hvis de rapporteres som baeredygtige
af forvalteren, og forvalteren er vurderet til at have betryggende processer og ram-
mer pa plads til at handtere disse investeringer i overensstemmelse med Fondens
overordnede tilgang til beeredygtige investeringer®.

Alle alternative investeringsfonde, der indgér som beaeredygtige investeringer i fon-
den, investerer med basredygtige investeringer som malinden for Fondens baere-
dygtige investeringsmal og giver oplysninger under Artikel 91 EU’s Forordning om
baeredygtighedsrelaterede oplysninger i den finansielle sektor.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvist foretog, ikke i vaesentlig grad de miljemaessige eller sociale beeredytige
investeringsmal?

Fondens eksklusioner begreensede investeringer i udstedere med veesentlig nega-
tivindvirkning pa miljemaessige eller sociale mal. Der henvises desuden til mini-
mumsgarantierne omtalt under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indi-
katorer for negative indvirkninger pa basredygtighedsfaktorer?" og "Var de baere-
dygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske-
rettigheder?" nedenfor.

For sa& vidt angar taksonomirettede aktiviteter blev der udfert en vurdering af, om
aktiviteterne opfyldte screeningkriterierne for "Do No Significant Harm" defineret i

6 Frem til november 2023 har ogsa kriterierne for baeredygtige investeringer i visse underliggende aktivt
forvaltede fonde med likvide investeringerinoterede aktier og erhvervsobligationer vaeret bestemmende
for, ominvesteringerneifondene er blevet vurderet til at bidrage til FN's Verdensmal og medregneti Fon-
dens opgerelse af beeredygtige investeringer. Fra december 2023 baseres vurderingen af beeredygtighe-
den af noterede aktier og erhvervsobligationer i underliggende aktivt forvaltede fonde ikke leengere pa de
eksterne forvalteres vurderinger af udstederne, meni stedet pa Danske Bank gruppens SDG model.
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De vigtigste negative
indvirkninger erinve-
steringsbeslutninger-
nes betydeligste nega-
tiveindvirkninger pa
baeredygtighedsfakto-
rer iforbindelse med
miljemeessige, sociale
og personalemeessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighe-
derne, bekaempelse af
korruption og bekaem-
pelse af bestikkelse.

henhold til EU-klassificeringssystemet. Denne vurdering blev foretaget pa grundlag
af dataindberettet af udstedere i henhold til EU-klassificeringssystemet.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer?

Fonden forholdt sig til princippet om ikke at gere vaesentlig skade gennem Fondens
eksklusioner [(herunder landeeksklusioner i den udvidede baeredygtighedsscree-
ning) og kvantitative greensevaerdier for indikatorer knyttet til investeringsmodta-
gende virksomheder ("PAl-greenseveerdier"). Fra december 2023 er der defineret
PAl-graenseveerdier for alle 14 obligatoriske indikatorer for investeringsmodta-
gende virksomheder og de frivillige indikatorer for virksomheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner, utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere og uden
en menneskerettighedspolitik. Fastsaettelsen af indikatorerne er baseret pa overve-
jelser om, hvornar en eksponering mod enhver af disse indikatorer er af et séddant
omfang, at investeringen altid ma anses for at veere til veesentlig skade for et milje-
maessigt eller et socialt mal. Fonden vil ikke investere i selskaber, der overstiger
PAl-greenseveerdierne.

Var de baeredygtige investeringerioverensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Fondens baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervsli-
vet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem Fondens eksklu-
sioner for samfundsmaeessigt skadelige aktiviteter ogadfeerd, der baseres pa en ud-
videt beeredygtighedsscreening foretaget af Danske Bank.

EU- klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gare veesentlig
skade, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssy-
stemet, ikke i veesentlig grad ber skade malenei EU's klassificeringssystem, og
der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne
for miljemeessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hejde for EU-kriterierne for miljemeaessigt beeredygtige investeringer.

Andre baeredygtigeinvesteringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan togdette finansielle produkt hensyn tilde vigtigste negative indvirkninger
pa bezeredygtighedsfaktorer?

Fonden har gennem aret lebende monitoreret og malt de vigtigste negative indvirk-
ninger pa beaeredygtighedsfaktorer pa baggrund af de i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer.

De gennemsnitlige udvikling for indikatorerne er vist i tabellen nedenfor. Tabellen
viserirelevant omfang, hvad der er gjort for at adressere de respektive indvirknin-
ger. Malingerne er baseret pa data fra én enkelt ekstern leverander, ISS ESG. Der
er stor variation 11SS ESG's datadeekning afhaengigt af den enkelte indikator. Af
samme arsag er oplysninger om indvirkninger suppleret med oplysninger om data-
deekning for den enkelte indikator.
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Eksponering for virk-
somheder, der er ak-
tive i sektoren for fos-
sile braendstoffer
Fonden ekskluderer
selskaber, der har
mere end 5% omseet-
ninginden for fossile
braendstoffer. Denne

indikator angiver ande-

len af selskaber, der
har nogen form for ak-
tivitet, herunder sel-
skaber, der altoverve-
jende er aktive inden
for gren energi.

Nogle indikatorer vil kun veere geeldende for specifikke aktivklasser. Hvis fuld data-
daekningikke er mulig betragtes aktiver med data som repraesentativt for alle inve-
steringer omfattet af den pageeldende indikator. Det betyder til eksempel, at det
vaegtede gennemsnit for en portefelje bestdende af 100% aktier med 50% deek-
ning, vil veere baseret pa en opgerelse pa baggrund af de 50%.

Datadeekningi tabellen angiver datadeekning indenfor de aktiver, der er omfat-

tet den pageeldende indikator.

Der er hovedsageligt taget hensyn tilindikatorerne gennem eksklusioner,

samt, hvis relevant, udevelse af aktivt ejerskab over for udstedereifonden.
Der henvisestil afsnittet "Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?".

Drivhusgasemissioner 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner 987 54%%(86%) 601 53%(86%)
(ton)
02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton) 447 54%%(86%) 293 53%(86%)
03 Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner (ton) 14.889 54%%(86%) 10.292 53%(86%)
04 Drivhusgasemissioner ialt (ton) 16.333 54%%(86%) 11.185 53%(86%)
05 COR2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million 319 54%%(86%) 311 53%(86%)
EURinvesteret)
06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhu 927 54%%(86%) 975 53%(86%)
gasemissionsintensitet (ton drivhusgasemissioner
pr. million EUR af omsaetning)
07 Eksponering for virksomheder, der er aktivei sek- 2,06% 54%(85%) 1,93% 53%(85%)
toren for fossile braendstoffer (andel af investerin-
ger %)
08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- 0,64 54%(45%) 71,56 53%(40%)
forbrug
089 Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 0,02 54%(85%) 0,02 53%(85%)
10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor ind- 54%(48)% 53%(32%)
virkning pa klimaet (GWh pr. million af omsaetning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0,12 0,09
Rastofindvinding 0,53 0,84
Industri 0,6 0,19
El-, gas- og fijernvarmeforsyning 2,19 2,74
Vandforsyning; kloakveesen, affaldshandtering og 0,48 1,18
rensning af jord og grundvand
Bygsge- og anleegsvirksomhed 0,13 0,18
Handel med biler og motorcykler, og reparation 0,06 0,05
heraf
Transport og godshandtering 1,28 2,19
Ejendomshandel 0,55 0,05
11 Investeringeri virksomheder uden initiativer til re- 17,72% 54%(86%) 38,49% 53%(86%)
duktion af CO2-emissioner (andel af investeringer
%]
Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsomme 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning

omrader negativt
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12 Andel (%) afinvesteringer iinvesteringsmodta-
gende virksomheder med anleeg/aktiviteter i eller
teet pa biodiversitetsfelsomme omrader, hvis disse
investeringsmodtagende virksomheders aktivite-
ter har en negativ indvirkning pa disse omrader

0,02%

54%(85%)

0,1%

53%(85%)

Udledning til vand

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

13 Ton udledning tilvand, der genereres af de
virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR inves-
teret, udtrykt som et veegtet gennemsnit

0,71

54%(4%)

0,32

53%(3%)

Andel af farligt affald og radioaktivt affald

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genere-
res af de virksomheder, der investeres i, pr. mio.
EURinvesteret, udtrykt som et veegtet gennemsnit

73,34

54%(19%)

94,2

53%(14%)

Sociale og personalemeaessige spergsmal

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

15 Overtreedelser af FN's Global Compact-principper
og Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder (andel af investeringer %]

0,35%

54%(85%)

0,52%

53%(85%)

16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanis-
mer til overvagning af overholdelsen af FN's Global
Compact-principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder (andel af investerin-
ger uden politikker %]

8,30%

54%(83%)

17,55%

53%(85%)

17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gen-
nemsnit)

9,42%

54%(8%)

6%

53%(8%)

18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i%
af alle bestyrelsesmedlemmer)

34,85%

54%(81%)

34%

53%(20%)

19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelmi-
ner, klyngeammunition, kemiske vaben og biolo-
giske vaben) (andel af investeringer %]

0,0%

40%(85%)

0,00%

44%(71%)

20 Utilstreekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel
af investeringer %]

0,18%

40%(76%)

0,07%

44%(68%)

21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af in-
vesteringer %]

13%

40%(83%)

19,48%

44%(71%)

Indikatorerne herunder gaelder kun forlande

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissi-
onsintensitet

173

5,7%(77 %)

149,6

18%(5%)

23 Investeringsmodtagende lande forbundet med
kreenkelser af sociale rettigheder (%)

0(0,0%)

5,7%(77 %)

0(0.0%)

18%(5%)

24 Gennemsnitlig korruption score

2,75

5,7%(77 %)

2,00

18%(5%)

25 Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal)

0,0%

5,7%(77 %)

0.0%

18%(5%)

26 Gennemsnitligt retsstatsforhold

3,26

5,7%(77 %)

3,25

18%(5%)
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0

Listen omfatter de in-
vesteringer, der ud-
gjorde den sterste an-
del af det finansielle
produkts investerin-
ger i referenceperiode

Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?

Stersteinvesteringer Sektor Aktiver % Land
O DEUTSCHLAND REP 15/08-2020/2030 Stater 2,40% DE
NYKREDIT VAR F3NYK32H APR2023 Finansiel virksomhed 2,19% DK
0,75 KFW 30/09-2020/2030 Finansiel virksomhed 1,99% DE
0 KFW 15/09-2020/2028 Finansiel virksomhed 1.87% DE
NORDEA KREDIT VAR. CIBOREGOA 2024 RF Finansiel virksomhed 1,78% DK
2,75 EUROPEAN INVT BK 28/07-2023/2028 Finansiel virksomhed 1,53% Lu
3,25 EUROPEAN INVTBK 15/11-2022/2027 Finansiel virksomhed 1,46% Lu
2,375 NED WATERSCHAPBK 24/03-2016/2026 Finansiel virksomhed 1,42% NL
FRANCE O.AT.l/LFRN 25/07-2022/2038 Stater 1,39% FR
1,625 EUROPEAN INVT BK 09/10-2019/2029 Finansiel virksomhed 1,31% Lu
REALKREDIT DANMARK VAR. 12SEA 2024 GRN Finansiel virksomhed 1,31% DK
Microsoft Corp. Software & Services 1,25% us
1,5 EUROPEAN INVT BK 15/06-2022/2032 Finansiel virksomhed 121% LU
O RENTENBANK 22/09-2020/2027 Finansiel virksomhed 1,19% DE
0,00 DANSK STATSLAN GREEN ST LAN (INK) 2031 Stater 1,18% DK

1/1/2023-
31/12/2023

24
Aktivallokering be-

skriver andelen af in-
vesteringer ispeci-
fikke aktiver

Hvilken andel udgjorde basredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten over "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i beere-
dygtighedsrelaterede investeringer, andelen af investeringerne, der er anvendt til at
opnamiljemeaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer. Ande-
len af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeessige og/eller sociale
karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fondens inve-
steringer.

Tal rapporterede for andelen af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er
baseret pd omseaetningstal for investeringerne.

Som det fremgar, investerede Fonden 85% af de samlede investeringer i beeredyg-
tige investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemasssige og/eller sociale karakteristika gennem screening,
der dannede grundlag for eksklusioner, baeredygtige investeringer og aktivt ejer-
skab. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer".

Investeringer i kategorien "Andre" er ikke screenet i henhold til de processer, der
anvendes til at opna de miljemeessige og sociale karakteristika, som Fonden frem-
mer. Herudover kan Fonden ikke garantere, at disse investeringer pa anden vis er
handteret i relation til forpligtelsen til at varetage investeringers vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.
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Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeaessige og/eller
sociale karakteristika, er beregnetiforhold til den samlede markedsveaerdi af Fon-

densinvesteringer.

Tilpasset klassificerings-
systemet

#1A Bzeredysgtige 2%,
85%

Andre miljpmaessige
#1B Andre M/S
ndre M/ 73%

karakteristika
14%

Investeringer
100%

#2 Andre
1%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige

investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1A Baeredygtige omfatter beeredysgtige investeringer med miljemeessige eller sociale
mal.

- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med

Inden for hvilke ekonomisk sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadeekning for sektorallokering.

Subesactar

% 8P fdens e
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af
2035.

For atomernergiinde-
holder krtierierne omfat-
tende sikkerheds og af-
faldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter ger det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et mil-
jemal.
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer,
og som blandt andet har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
den bedste ydeevne.

I hvilket omfang var de basredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i taksonomitilpas-
sede aktiviteter. Den faktisk andel af disse investeringer inden for referenceperio-
den rapporteres i tabellen nedenfor.

Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktivi-
teter, der bidrager til miljemal under EU-Klassificeringssystemet, og som vurderes
at have et veesentligt bidrag til dette miljemal i henhold til indikatorer defineret un-
der klassificeringssystemet.

Andelen af investeringerne beregnes som markedsvaerdien af andelen af miljemass-
sigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter i forhold til den samlede markedsveerdi af
afdelingens investeringer. Der er ikke anvendt estimater i 2023 for disse tal, men
beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort til-
geengelig gennem ISS ESG. Herved adskiller rapporten sigfra 2022 rapporten, hvor
der blevanvendt konservative sken i mangel af selskabsrapportering mod EU-Klas-
sificeringssystemet. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssy-
stemet er ikke omfattet af en revisionserkleering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssytemet”?

Ja:
Inden for fossil gas Xl Inden for atomkraft

L1 Nej

Hvad var andelen afinvesteringeri omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen afinvesteringer, der eri
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmeessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det ferste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemetiforhold til alle det
finansielle produkts investeringer,inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

7 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der
er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsati Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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Aktiviteter i overens-

stemmelse med EU-klas-

sificeringssystemet

e Omsaetning afspej-

ler, hvor gren virk-

somheden er i dag.

e Kapitaludgifter
(CapEx) viser
grenne investerin-
ger foretaget af
virksomheder, der

er investeret i, som

er relevante for
omstillingen til en
gren ekonomi.

o Driftsudgifter
(OpEx] afspejler de
grenne driftsaktivi-
teter | virksomhe-
der, der er investe-
reti.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

Omsaetning 98%
0% 0% 2%
CapEx 98%
0% 0% 2%
OpEx 98%
0% 0% 2%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsatning 98%
0% 0% 2%
CapEx 98%
0% 0% 2%
OpEx 98%
0% 0% 2%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 94% af investeringerne

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer"alle statsengagementer

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2023
Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 2%
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 1%

(mulighedskabende aktiviteter)

Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 0%

(omstillingsaktiviteter)

Hvordanvar procentdelen afinvesteringer, der var i overensstemmelse med EU
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende referenceperioder?

4%

3%
3%
2% 2%

1%

0%
2023 2022
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fua

r.a
er

baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljemeessigt
bzeredysgtige
ekonomiske aktiviteter i
henholdtil forordning
(EU)2020/852

7
£

N

Referencebenchmarks
erindekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnar de miljpmees-
sige eller sociale karak-
teristika, som det frem-
mer

Hvor stor var andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet, var 73%.

Fondeninvesterede i baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, henset til begreenset tilgeengelig-
hed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne give afdelingen
mulighed for at fastsaette graden af overensstemmelse, samt henset til at ram-
merne for afdelingens mal gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 10%

Hvilke investeringerblev medtaget foretaget under evrige”Andre”, og
hvad var deresformal, og var der nogen miljemaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fondens #Andreinvesteringer deekkede investeringer, der ikke bidrog til Fondens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika. Baeredygtighedsindikatorerne, herun-
der kriterier for eksklusioner, er saledes ikke anvendt for disse # Andre investerin-
ger, hvilke pa den baggrund ikke er medtaget i rapporteringen under "Hvordan kla-
rede baeredygtighedsindikatorerne sig?”. Andre investeringer omfattede bl.a. kon-
tante midler med henblik pa at opna tilstraekkelig likviditet (accesorisk likviditet) og
afledte instrumenter ogandre investeringer, der anvendes til afdeekning eller risiko-
styring.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden harireferenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstem-
melse med de bindende elementer relateret til opnaelse af miljemeessige og/eller
sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening ogeventuelt eksklusion
af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéaelse af de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant
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Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,1 forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Defensiv Ansvarligt valg

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ved "baeredygtiginve-

stering' forstas en inve-
steringi en ekonomisk O Ja o X Nej
aktivitet, der bidrager til

et miljemaessigt eller so-
cialt mal, forudsat at in-

B P ST [0 Det foretog baeredygtige Det fremmede miljemeaessige/sociale (M/S)

sentlig grad skader mil- investeringer med et miljemal - karakteristika og selv om det ikke havde en

' ige €l ial g i :

]rﬁgﬁ;s;%%: it __ % baeredygtig investering som mal, havcde det en

der, der investeres i, fel- O i ekonomiske aktiviteter, der andel af baeredygtige investeringer pa 87%

ger god ledelsespraksis. o e . e o1 . -
kvalificerer som miljemaessigt med et miljemaliekonomiske aktiviteter, der
baeredygtige i henhold til EU kvalificerer som miljpmaessigt beeredygtige i
klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljemal i ekonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljemeessigt

EU-klassificeringssyste-

11555 O i ekonomiske aktiviteter, der ikke
met er et klassificerings-

system, der er fastsat i kvalificerer som miljpmaessigt . ¢
et (1] bseredygtige i henhold til EU baere.dygn'ge] henhold til EU
2020/852, og som op- L - klassificeringssystemet
stiller en liste over milje- klassificeringssystemet

maessigt baeredygtige

= ] .
ekonomiske aktiviteter. | med et socialt mal

naevnte forordning er der
ikke fastsat en liste over
socialt beeredygtige oko-

nomiske aktiviteter. Bae- [ Det foretog beeredygtige [0 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
redygtige investeringer investeringer med et socialt mal ikke nogen baeredygtige investeringer
med et miljemal kan vaere .
i overensstemmelse med %
klassificeringssystemet
eller ej.
e
‘\Ev‘:d I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der

fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?
Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ["FN's Verdensmal") ved delvist at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til opfyldelse af malene.

2. Efterlevelse af principperneiFN's Global Compact, OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, ILO-konventioner og andre relevante sociale
minimumsgarantier gennem screening for samfundsmeessigt skadelige aktiviteter
og adfeerd.

3. Visse miljemeaessige minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at have betydelig negativ
klimapavirkning.
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Baeredygtighedsindikato-
rer maler, hvordan de mil-
jemeessige eller sociale
karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle
produkt, opnas.

4. \/isse etiske og sociale minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at veere uetiske eller
kontroversielle.

Fonden toghensyn til de vigtigste negative indvirkninger pabeeredygtighedsfaktorer
som omtalt i denne rapport med en forpligtelse for Danica Pension til at sikre aktivt
ejerskab, hvis der efter relevante processer blev konstateret behov for at indga
dialog eller i forbindelse med afstemninger.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika.| ogmed at Fonden delvist investerede
ifonde, der folger et EU-klimaindeks, er alle baeredygtige investeringer, der er
indberettet for disse investeringer, baseret pa metodologien for disse indekser.

Hvordan klarede bezeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for
Fondens miljemaessige og/eller sociale karakteristika malt som en arlig
gennemsnitsveerdi.

Beeredygtighedsindikatorerne erikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en
revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

Baeredygtige investeringer

Indikator: Den veegtede andel af investeringer i portefeljen, som bidrager til FN's
Verdensmal og anses for at vaere baeredygtige investeringer.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede
investeringer i baeredygtige investeringer.

Andel i Pct

100% 90% 90%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

2023 2022

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens
eksklusioner, og antallet af udstedere udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at
investereiudstedere, der er omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke
en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa Fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens
eksklusioner.
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Eksklusionskategori Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede
virksomheder udstedere ifonden

Samfundsmeessigt skade- Udvidet baeredygtig- 529 1*

lige aktiviteter og adfeerd heds-screening

Aktiviteter med betydelig Tjeeresand 27 0

negativ klimapavirkning

Aktiviteter med betydelig Termisk kul 363 0

negativ klimapéavirkning

Aktiviteter med betydelig Tervefyret elproduktion O 0

negativ klimapavirkning

Aktiviteter med betydelig Olie 1431 0

negativ klimapavirkning

Uetiske og/eller kontrover-  Kontroversielle vaben 97 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Tobak 128 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Militaer 343 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Alkohol 397 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover- ~ Gambling 309 0

sielle aktiviteter

Uetiske og/eller kontrover-  Pornografi 11 0

sielle aktiviteter

*Antal positioner frasolgt i forbindelse med opdatering af eksklusionsliste

Inklusion

Ansvarlig beeredygtighedspraksis

Indikator: Fondens mSCORE, som er en vaegtet ESG score baseret pa en model

udviklet i Danske Bank A/S.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en ESG score pa 40 eller hejere.

Datadeekning: 30% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af ESG
score er relevant. Ved opgerelsen er 64% af de relevante investeringer daskket af

data.

100

mSCORE %
a
E

59

2023 (avg.)
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Ansvarlig miljeforvaltning

Indikator: Fondens Carbon Risk Rating score baseret pa en score leveret af en
ekstern udbyder.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at have en Carbon Risk Rating score pa
40 eller hejere.

Datadeekning: 30% af aktiverne i fonden har en karakter, hvor vurderingen af
Carbon Risk Rating er relevant. Ved opgerelsen er 72% af de relevante
investeringer deekket af data.

63 63 63

022023 032023 042023 2023

100

80

63
43 l
-
Q12023

Aktivt ejerskab

Carbon Risk Rating o =

63
3(ava.)

Indikator: Antallet af dialoger med udstedereifondens portefelje. Rapporteringen
afspejler alle dialoger, der er logget i forhold tiludstederei fondens portefalje, hvilke
ikke nedvendigvis har fundet sted i forbindelse med den direkte forvaltning af
fonden.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at sikre dialog med udstedere om deres
indvirkning pa veesentlige beeredygtighedsemner.

2023 2022 2021
300
235

[
=
=
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Antal dialoger %
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Stemmeafgivelse

Indikator: Antal forslag, der er afgivet stemme om. Dette omfatter stemmeafgivelse
pa niveau af underliggende fonde.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at afgive stemme om forslag vedrerende
miljemeaessige og/eller sociale forholdioverensstemmelse med retningslinjerne for
stemmeafgivelse. Dette omfatter stemmeafgivelse pa niveau af underliggende
fonde.
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B Antal stemmeafgivelser pad miljgmaessige og sociale forslag

Antal stemmeafgivelser pa forslag relateret til god selskabsledelse

Antal stemmer %

7.640

219

7.362

9381

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvisforetog, oghvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Formaéalet med Fondens beeredygtige investeringer er at bidrage til FN's Verdens-
mal. De miljemeessige verdensmal omfatter Verdensmal 6 - Rent vand og sanitet,
Verdensmal 7 - Baeredygtig energi, Verdensmal 9 - Industri, innovation oginfra-
struktur, Verdensmal 11 - Baeredygtige byer oglokalsamfund, SDG 12 - Ansvarligt
forbrugogproduktion, SDG 13 - Klimaindsats, SDG 14 - Livet i havet, SDG 15 - Li-
vet paland og/eller SDG 17 - Partnerskaber for handling.

Fondens baeredygtige investeringer med et socialt mal var malrettet felgende af
FN’s Verdensmal: 1: Afskaffelse af fattigdom, 2: Stop sult, 3: Sundhed og trivsel, 4:
Kvalitetsuddannelse, 5: Ligestilling mellem kennene, 8: Anstaendige jobs og ekono-
misk veekst, 10: Mindre ulighed, 16: Fred, retfeerdighed og staerke institutioner og
17: Partnerskaber for handling.

Fonden bidrog til FN's Verdensmal gennem direkte og/eller indirekte investeringer:

e udstedere, der vurderes som baeredygtige ud fra Danske Bank gruppens
egen SDG Madel ("SDG Modellen”)

e udstedere med mere end 50% veegt af aktiviteter tilpasset EU Taksono-
mien. Fonden har ogsainvesteret i udstedere med aktiviteter tilpasset EU-
Taksonomien, derikke overstiger 50% af omsastningen. Sddanne udstedere
vurderes dogikke beeredygtige som helhed p& den baggrund.

e udstedereifonde med reduktion af CO2-emission som baeredygtigt investe-
ringsmal med henblik pa at na Parisaftalens langsigtede mal

e obligationer meaerket som beeredygtige

Beeredygtige investeringer i henhold til SDG Modellen

SDG Modellen er en modeludviklet af Danske Bank A/S, der maler en udsteders bi-
drag til Verdensmalene. Der blev ilabet af aret foretaget visse aandringer til SDG
Modellen implementeret i november 2023. SDG Modellen maler en udsteders po-
sitive bidrag til FN's Verdensmal gennem produkter og services [Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Service & Product Contribution
males her ud fra udsteders omsastning relateret til underliggende aktiviteter. Akti-
viteterne ansaettes efter modellen med forskellige grader af positiv, neutral eller ne-
gativ afhaengigt af bidraget til et eller flere af Verdensmalene.
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For at opfylde kriterierne for en baeredygtig investering under SDG Modellen, skal
den samlede vurdering af Service & Product Contribution og Operational Contribu-
tion falde inden for bidragstaersklerne ansat i metode dokumentet for modellen,
hvilket er tilgeengeligt gennem de beeredygtighedsrelaterede hjemmeside oplysnin-
ger for Fonden pa danskebank.com. Tilsvarende skal krav til god selskabsledelse og
hensynet til ikke at gare vaesentlig skade pa et miljemaessigt eller socialt mél veere
opfyldt. Formodninger i modellen er baseret pa data fra tredjepart, herunder Fact-
Set og Util.

Investeringer med reduktionsmal for CO2

Fondeninvesteredei passive fondeeller delportefeljer, der felger et EU-klimabench-
mark ud fra et mal om at reducere CO2-udledninger og dermed opna Parisaftalens
langsigtede mal pa 2% samt bidrage til FN’s Verdensmal nr. 13 om Klimaindsats.

| tabellen ses den vaegtede gennemsnitlige kulstofintensitet (WACI) i de passive
fonde eller delportefeljer malt i forhold til deres EU-klimabenchmark og det brede
markedsindeks.

Danske Invest Index Global Emerging Markets Restricted - Akkumulerende, klasse
DKK'W

200 754 725

700

600

500

o 311 273

300 245 254

200

T
0

2022 2023

m Produkt  m MSCl Emerging Markets Climate Change Index mMSC EM

Delportefeljeindekseret pa baggrund af ssmmensastningen af MSCI World Climate
Paris Aligned Index

500 717
700 _
500
500
100
300
200 182 75 153 157
- N B
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2022 2023

m Produkt m M5Cl World dimate Paris Aligned Index  m MSCl World
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De vigtigste negative
indvirkninger erinve-
steringsbeslutninger-
nes betydeligste nega-
tiveindvirkninger pa
beeredygtighedsfakto-
rer iforbindelse med
miljemeessige, sociale
og personalemeessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse af
korruption og bekaem-
pelse af bestikkelse.

Basredygtige Obligationer

Fonden harinvesteret i beeredygtighedsmasrkede obligationer.der felger rammekri-
terier fastsat af den internationale kapitalmarkedssammenslutning (ICMA). Afka-
stet pa obligationerne er saledes anvendt til at finansiere miljemeessige eller socialt
fokuserede projekter inden for ICMAs kriterier.

Hvordan skadede de beaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvistforetog, ikke i veesentlig grad de miljemaessige eller sociale beeredy gtige
investeringsmal?

Fondens eksklusioner begraensede investeringer i udstedere med veesentlig nega-
tivindvirkning pa miljemaessige eller sociale mal. Der henvises desuden til mini-
mumsgarantierne omtalt under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indi-
katorer for negative indvirkninger pa basredygtighed sfaktorer?" og "Var de baere-
dygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske-
rettigheder?" nedenfor.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fonden forholdt sig til princippet om ikke at gare vaesentlig skade gennem Fondens
eksklusioner (herunder landeeksklusioner i den udvidede baeredygtighedsscree-
ning) og kvantitative greensevaerdier for indikatorer knyttet til investeringsmodta-
gende virksomheder ("PAl-graenseveerdier"). Fra december 2023 er der defineret
PAl-greenseveaerdier for alle 14 obligatoriske indikatorer for investeringsmodta-
gende virksomheder og de frivillige indikatorer for virksomheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner, utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere og uden
en menneskerettighedspolitik. Fastsaettelsen af indikatorerne er baseret pa overve-
jelser om, hvornar en eksponering mod enhver af disse indikatorer er af et séddant
omfang, at investeringen altid ma anses for at veere til veesentlig skade for et milje-
maessigt eller et socialt mal. Fonden vil ikke investere i selskaber, der overstiger
PAl-greenseveerdierne.

Varde baeredygtige investeringerioverensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Fondens baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervsli-
vet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem Fondens eksklu-
sioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter ogadfeerd, der baseres pa en ud-
videt beeredygtighedsscreening foretaget af Danske Bank.

EU- klassificeringssystemet fastsastter et princip om ikke at gare vaesentlig
skade, hvorved investeringer, der er i overensstemmmelse med klassificeringssy-
stemet, ikke i veesentlig grad ber skade méalene i EU's klassificeringssystem, og
der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gere veesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager heijde for EU-kriterierne
for miljemaessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hejde for EU-kriterierne for miljemeaessigt baeredygtige investeringer.

Andre baeredygtige investeringer ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.
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Eksponering for virk-
somheder, der er ak-
tive i sektoren for fos-
sile braendstoffer
Fonden ekskluderer
selskaber, der har
mere end 5% omseet-
ninginden for fossile
breendstoffer. Denne

indikator angiver ande-

len af selskaber, der
har nogen form for ak-
tivitet, herunder sel-
skaber, der altoverve-
jende er aktive inden
for gren energi.

Hvordan togdette finansielle produkt hensyn tilde vigtigste negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Fonden har gennem aret lebende monitoreret og malt de vigtigste negative indvirk-
ninger pa beeredygtighedsfaktorer pa baggrund af de i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer.

De gennemsnitlige udvikling for indikatorerne er vist i tabellen nedenfor. Tabellen
viser irelevant omfang, hvad der er gjort for at adressere de respektive indvirknin-
ger. Méalingerne er baseret pa data fra én enkelt ekstern leverander, ISS ESG. Der
er stor variation 11SS ESG's datadeekning afheengigt af den enkelte indikator. Af
samme arsag er oplysninger om indvirkninger suppleret med oplysninger om data-
deekning for den enkelte indikator.

Nogle indikatorer vil kun veere geeldende for specifikke aktivklasser. Hvis fuld data-
daekning ikke er mulig betragtes aktiver med data som reprassentativt for alle inve-
steringer omfattet af den pageeldende indikator. Det betyder til eksempel, at det
veegtede gennemsnit for en portefelje bestadende af 100% aktier med 50% dask-
ning, vil veere baseret pa en opgerelse pa baggrund af de 50%.

Datadeekningi tabellen angiver datadeekning indenfor de aktiver, der er omfat-
tet den pageeldendeindikator.

Der er hovedsageligt taget hensyn tilindikatorerne gennem eksklusioner,
samt, hvis relevant, udevelse af aktivt ejerskab over for udstedereifonden.
Der henvisestil afsnittet "Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?".

Drivhusgasemissioner 2023 Datadaekning 2022 Datadaekning

01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner 252 29%(77 %) 114 25%(78%)
(ton)

02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton] 104 29%(77 %) 56 25%(78%])

03 Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner (ton] 2.838 29%(77 %) 1.297 25%(78%])

04 Drivhusgasemissioner ialt (ton) 3.193 29%(77 %) 1.466 25%(78%)

05 COR2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million 390 29%(77 %) 310 25%(78%])
EURinvesteret)

06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhu 993 29%(77 %) 878 25%(78%)

gasemissionsintensitet (ton drivhusgasemissioner
pr. million EUR af omsaetning)

07 Eksponering for virksomheder, der er aktivei sek- 1,33% 29%(76%) 0,95% 25%(77 %)
toren for fossile breendstoffer (andel af investerin-
ger %)
08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- 55,04 29%(34%) 72,77 25%(32%)
forbrug
09 Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 0,03 29%(76%]) 0,02 25%(76%)
10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor ind- 29%(45)% 25%(34%)
virkning pa klimaet (GWh pr. million af omseetning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0,12 0,24
Rastofindvinding 0,53 0,84
Industri 1,09 0,789
El-, gas- og fijernvarmeforsyning 2,53 3,59
Vandforsyning; kloakveesen, affaldshandtering og 0,51 1,00
rensning af jord og grundvand
Bygge- og anleegsvirksomhed 0,08 0,21
Handel med biler og motorcykler, og reparation 0,06 0,05
heraf
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Transport og godshandtering

15

1,71

Ejendomshandel

0,6

0,05

11 Investeringeri virksomheder uden initiativer til re-
duktion af CO2-emissioner (andel af investeringer
%)

8,59%

29%(77%)

31,85%

25%(78%)

Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsommme
omrader negativt

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

12 Andel (%) af investeringer iinvesteringsmodta-
gende virksomheder med anleeg/aktiviteter i eller
teet pa biodiversitetsfelsomme omrader, hvis disse
investeringsmodtagende virksomheders aktivite-
ter har en negativ indvirkning pa disse omrader

0,00%

29% (76%)

0,04%

25%(77%)

Udledning til vand

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

13 Ton udledning til vand, der genereres af de
virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR inves-
teret, udtrykt som et veegtet gennemsnit

1,15

29%(5%)

0,57

25%(1%)

Andel af farligt affald og radioaktivt affald

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genere-
res af de virksomheder, der investeres i, pr. mio.
EURinvesteret, udtrykt som et veegtet gennemsnit

52,22

29%(14%)

82,8

25%(2%)

Sociale og personalemaessige spergsmal

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning

15 Overtreedelser af FN's Global Compact-principper
og Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder (andel af investeringer %)

0,06%

29%(76%)

0,27%

25%(77%)

16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanis-
mer til overvagning af overholdelsen af FN's Global
Compact-principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder (andel af investerin-
ger uden politikker %)

2,40%

29%(72%)

1131%

25%(77%)

17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gen-
nemsnit)

11,40%

29%(11%)

10%

25%(10%)

18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem
kvindelige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i%
af alle bestyrelsesmedlemmer)

36,38%

29%(71%)

34%

25%(18%)

19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelmi-
ner, klyngeammunition, kemiske vaben og biolo-
giske vaben) (andel af investeringer %)

0,0%

29%(76%)

0,00%

25%(77%)

20 Utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel
af investeringer %]

0,06%

29%(66%)

0,02%

25%(73%)

21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af in-
vesteringer %]

4,4%

83%(72%)

14,78%

25%(77%)

Indikatorerne herunder gaelder kun for lande

2023

Datadeekning

2022

Datadeekning
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i
0

Listen omfatter de in-
vesteringer, der ud-
gjorde den sterste an-
del af det finansielle
produkts investerin-
ger i referenceperiode
1/1/2023-
31/12/2023

22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissi-
onsintensitet

169 11,5%(78%)

150 39%(5%)

23 Investeringsmodtagende lande forbundet med
kreenkelser af sociale rettigheder (%)

0(0,0%)] 11,5%(78%)

0[(0.0%]) 39%(5%])

24 Gennemsnitlig korruption score 2,77 11,5%(78%) 2,00 39%(5%)
25 |kke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0,0% 11,5%(78%) 0.0% 39%(5%)
26 Gennemsnitligt retsstatsforhold 3,29 11,5%(78%) 3,25 39%(5%)
Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?
Stersteinvesteringer Sektor Aktiver % Land
O DEUTSCHLANDREP 15/08-2020/2030 Stater 4,99% DE
NYKREDIT VAR F3NYK32H APR2023 Finansiel virksomhed 4,38% DK
0,75 KFW 30/09-2020/2030 Finansiel virksomhed 4,15% DE
O KFW 15/09-2020/2028 Finansiel virksomhed 3,89% DE
NORDEA KREDIT VAR. CIBOR6GOA 2024 RF Finansiel virksomhed 3,71% DK
2,75 EUROPEAN INVT BK 28/07-2023/2028 Finansiel virksomhed 3,24% Lu
3,25 EUROPEAN INVTBK 15/11-2022/2027 Finansiel virksomhed 3,03% Lu
2,375 NED WATERSCHAPBK 24/03-2016/2026 Finansiel virksomhed 2,96% NL
FRANCE O.AT.//LFRN 25/07-2022/2038 Stater 2,90% FR
1,625 EUROPEAN INVT BK09/10-2019/2029 Finansiel virksomhed 2,73% LU
REALKREDIT DANMARK VAR. 12SEA 2024 GRN Finansiel virksomhed 2,72% DK
1,5 EUROPEAN INVT BK 15/06-2022/2032 Finansiel virksomhed 2,51% LU
O RENTENBANK 22/09-2020/2027 Finansiel virksomhed 2,49% DE
0,00 DANSK STATSLAN GREEN ST LAN (INK) 2031  Stater 2,45% DK
OINTBK RECON&DEV 15/01-2020/2027 Finansiel virksomhed 2,44% us

Hvilken andel udgjorde basredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten over "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i beere-
dygtighedsrelaterede investeringer, andelen af investeringerne, der er anvendt til at
opnamiljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer. Ande-
len af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemasssige og/eller sociale
karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fondens inve-

steringer.

Tal rapporterede for andelen af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er
baseret pd omsastningstal for investeringerne.

Som det fremgar, investerede Fonden 90% af de samlede investeringer i baeredyg-

tige investeringer.
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Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemeaessige og/eller sociale karakteristika gennem screening,
der dannede grundlag for eksklusioner, baeredygtige investeringer og aktivt ejer-
skab. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer".

Investeringer i kategorien "Andre" er ikke screenet i henhold til de processer, der
anvendes til at opna de miljemaessige og sociale karakteristika, som Fonden frem-
mer. Herudover kan Fonden ikke garantere, at disse investeringer pa anden vis er
handteret i relation til forpligtelsen til at varetage investeringers vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeaessige og/eller
sociale karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveasrdi af Fon-
densinvesteringer.

Tilpasset klassificerings-
systemet

#1A Beeredygtige 1%
90%

Andre miljpmeaessige

#1B Andre M/S 78%

karakteristika
#2 Andre 9%
1%

Investeringer
100%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljpmaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de miljemaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som beeredygtige
investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1A Baeredygtige omfatter beeredysgtige investeringer med miljemeessige eller sociale
mal.

- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af
2035.

For atomernergiinde-
holder krtierierne omfat-
tende sikkerheds og af-
faldshandteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vee-
sentligt bidrag til et mil-
jemal.
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer,
og som blandt andet har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
den bedste ydeevne.

Inden for hvilke ekonomisk sektorer blev investeringerne foretaget?

Grafen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadeekning for sektorallokering.

Subrsdabov

e

% o farcen vasrd

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljemal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden har ikke investeret ud fra en forpligtelse til at investere i taksonomitilpas-
sede aktiviteter. Den faktisk andel af disse investeringer inden for referenceperio-
den rapporteresitabellen nedenfor.

Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktivi-
teter, der bidrager til miljeméal under EU-Klassificeringssystemet, og som vurderes
at have et veesentligt bidrag til dette miljemal i henhold til indikatorer defineret un-

der klassificeringssystemet.

Andelen af investeringerne beregnes som markedsveaerdien af andelen af miljemass-
sigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter i forhold til den samlede markedsveerdi af
afdelingens investeringer. Der er ikke anvendt estimater i 2023 for disse tal, men
beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort til-
geengelig gennem ISS ESG. Herved adskiller rapporten sigfra 2022 rapporten, hvor
der blev anvendt konservative skan i mangel af selskabsrapportering mod EU-Klas-
sificeringssystemet. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssy-
stemet er ikke omfattet af en revisionserklaering.
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Aktiviteter i overens-

stemmelse med EU-klas-

sificeringssystemet

e Omsaetning afspej-

ler, hvor gren virk-

somheden er i dag.

o Kapitaludgifter
(CapEx) viser
grenne investerin-
ger foretaget af
virksomheder, der

er investeret i, som

er relevante for
omstillingen til en
gren ekonomi.

e Driftsudgifter

(OpEX) afspejler de

grenne driftsaktivi-
teter | virksomhe-
der, der er investe-
reti.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overenssternmelse med EU-klassificeringssytemet8?

Ja:
Inden for fossil gas X Inden for atomkraft

1 Nej

Hvad var andelen afinvesteringeri omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen afinvesteringer, der eri
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det ferste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til alle det
finansielle produkts investeringer,inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

Omsatning 99% Omsaetning 99%
0% 0% 1% 0% 0% 1%
CapEx 98% CapEx 98%
0%— 0% 2% 0% 0% 2%
OpEx 99% OpEx 99%
0% 0% 1% 0% 0% 1%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

H | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

H | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med | overensstemmelse med

klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 87% af investeringerne

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer"alle statsengagementer

8 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der
er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsati Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.
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fua

ra
er

bzeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljemeessigt
bzeredysgtige
eokonomiske aktiviteter i
henholdtil forordning
(EU)2020/852

8

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2023

Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 1%

Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%
(mulighedskabende aktiviteter)

Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 0%
(omstillingsaktiviteter)

Hvordanvar procentdelen afinvesteringer, der var i overensstemmmelse med EU
klassificeringssystemet, sammenlignet med foregéende referenceperioder?

7%
6%
5%
4%
3%

2%
1% 1%

) IIIIIII IIIIIII
0%

2023 2022

Hvor storvar andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke eri overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet, var 78%.

Fonden investerede i baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, henset til begraenset tilgeengelig-
hed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne give afdelingen
mulighed for at fastsaette graden af overensstemmelse, samt henset til at ram-
merne for afdelingens mal gar videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt baeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 1 1%

Hvilke investeringerblev medtaget foretaget under evrige”Andre”, og
hvad var deresformal, og var der nogen miljemaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fondens #Andre investeringer deekkede investeringer, der ikke bidrog til Fondens
miljemeaessige og/eller sociale karakteristika. Beeredygtighedsindikatorerne, herun-
der kriterier for eksklusioner, er saledes ikke anvendt for disse #Andre investerin-
ger, hvilke pa den baggrund ikke er medtaget i rapporteringen under "Hvordan kla-
rede baeredygtighedsindikatorerne sig?”. Andre investeringer omfattede bl.a. kon-
tante midler med henblik pa at opna tilstraekkelig likviditet (accesorisk likviditet) og
afledte instrumenter ogandre investeringer, der anvendes til afdaskning eller risik o-
styring.
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Referencebenchmarks
erindekser til maling af,
om det finansielle pro-

dukt opnar de miljpmeaes-

sige eller sociale karak-
teristika, som det frem-
mer

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden harireferenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstem-
melse med de bindende elementer relateret til opnaelse af miljemasssige og/eller
sociale karakteristika, og der er sdledes foretaget screening og eventuelt eksklusion
af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnaelse af de miljemaessige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

lkke relevant
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Bilag IV

Model for periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1, 2 og 2a,i
forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1,1 forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Danica Balance - DP Korte Obligationer Ansvarligt valg

Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

Ved "baeredygtiginve-

stering' forstas en inve-
steringi en ekonomisk O Ja o X Nej
aktivitet, der bidrager til

et miljemaessigt eller so-
cialt mal, forudsat at in-

e Tle e [0 Det foretog baeredygtige Det fremmede miljemeaessige/sociale (M/S)

sentlig grad skader mil- investeringer med et miljemal - karakteristika og selv om det ikke havde en

' ige €l ial g i :

]rﬁgﬁ;s;%%: it __ % baeredygtig investering som mal, havcde det en

der, der investeres i, fel- O i ekonomiske aktiviteter, der andel af baeredygtige investeringer pa 87%

ger god ledelsespraksis. o e . e o1 . -
kvalificerer som miljemaessigt med et miljemaliekonomiske aktiviteter, der
baeredygtige i henhold til EU kvalificerer som miljpmaessigt beeredygtige i
klassificeringssystemet henhold til EU-klassificeringssystemet

med et miljemal i ekonomiske aktiviteter, der
ikke kvalificerer som miljemeessigt

EU-klassificeringssyste-

11555 O i ekonomiske aktiviteter, der ikke
met er et klassificerings-

system, der er fastsat i kvalificerer som miljpmaessigt . ¢
et (1] bseredygtige i henhold til EU baere.dygn'ge] henhold til EU
2020/852, og som op- L - klassificeringssystemet
stiller en liste over milje- klassificeringssystemet

maessigt baeredygtige

= ] .
ekonomiske aktiviteter. | med et socialt mal

naevnte forordning er der
ikke fastsat en liste over
socialt beeredygtige oko-

nomiske aktiviteter. Bae- [ Det foretog beeredygtige [0 Det fremmede M/S-karakteristika, men foretog
redygtige investeringer investeringer med et socialt mal ikke nogen baeredygtige investeringer
med et miljemal kan vaere .
i overensstemmelse med %
klassificeringssystemet
eller ej.
e
‘\Ev‘:d I hvilket omfang blev de miljemaessige og/eller sociale karakteristika, der

fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt?
Fonden fremmede:

1. FN's Verdensmal for Baeredygtig Udvikling ["FN's Verdensmal") ved delvist at
investere i baeredygtige investeringer, der bidrager til opfyldelse af mélene.

2. Efterlevelse af principperne i FN's Global Compact, OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder, ILO-konventioner og andre relevante sociale
minimumsgarantier gennem screening for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter
og adfeerd.

3. Visse miljemeaessige minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at have betydelig negativ
klimapavirkning.
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Baeredygtighedsindikato-
rer maler, hvordan de mil-
jemeessige eller sociale
karakteristika, der frem-
mes af dette finansielle
produkt, opnas.

4. \/isse etiske og sociale minimumsgarantier gennem anvendelse af
eksklusionskriterier for visse aktiviteter, der er vurderet til at veere uetiske eller
kontroversielle.

Fonden toghensyn til de vigtigste negative indvirkninger pabeeredygtighedsfaktorer
som omtalt i denne rapport med en forpligtelse for Danica Pension til at sikre aktivt
ejerskab, hvis der efter relevante processer blev konstateret behov for at indga
dialog eller i forbindelse med afstemninger.

Fonden anvendte ikke et referencebenchmark med henblik pa at opna de
miljemaessige og/eller sociale karakteristika.| ogmed at Fonden delvist investerede
ifonde, der folger et EU-klimaindeks, er alle baeredygtige investeringer, der er
indberettet for disse investeringer, baseret pa metodologien for disse indekser.

Hvordan klarede bezeredygtighedsindikatorerne sig?

Nedenstaende tabeller viser malingen af baeredygtighedsindikatorerne anvendt for
Fondens miljemaessige og/eller sociale karakteristika malt som en arlig
gennemsnitsveerdi.

Beeredygtighedsindikatorerne erikke omfattet af en revisionserklaering afgivet af en
revisor eller anden gennemgang foretaget af en tredjepart.

Baeredygtige investeringer

Indikator: Den veegtede andel af investeringer i portefeljen, som bidrager til FN's
Verdensmal og anses for at vaere baeredygtige investeringer.

Bindende element: Fonden er forpligtet til at investere mindst 75% af de samlede
investeringer i baeredygtige investeringer.

Andel i Pct

100% 94% 97%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
2023 2022

Eksklusioner

Indikator: Antallet af investeringer i Fonden, der er omfattet af Fondens
eksklusioner, og antallet af udstedere udelukket som folge af disse eksklusioner.

De valgte indikatorer viser, om Fonden har overholdt forpligtelsen til ikke at
investereiudstedere, der er omfattet af de anvendte eksklusioner, men giver ikke
en indikation af, hvilken indvirkning eksklusionen har haft pa Fonden.

Bindende element: Fonden udelukker investeringer, der er omfattet af Fondens
eksklusioner.
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Eksklusionskategori Eksklusion Antal udelukkede Antal udelukkede

virksomheder udstedere ifonden
Samfundsmeessigt skade- Udvidet baeredygtig- 529 0
lige aktiviteter og adfaerd heds-screening
Aktiviteter med betydelig Tjeeresand 27 0
negativ klimapavirkning
Aktiviteter med betydelig Termisk kul 363 0
negativ klimapavirkning
Aktiviteter med betydelig Tervefyret elproduktion O 0
negativ klimapavirkning
Aktiviteter med betydelig Olie 1431 0
negativ klimapavirkning
Uetiske og/eller kontrover-  Kontroversielle vaben 97 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Tobak 128 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Militaer 343 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Alkohol 397 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Gambling 309 0
sielle aktiviteter
Uetiske og/eller kontrover-  Pornografi 11 0

sielle aktiviteter

Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvisforetog, oghvordan bidrog de baeredygtige investeringer til sddanne mal?

Basredygtige Obligationer

Fonden harinvesteret i beeredygtighedsmasrkede obligationer.der felger rammekri-
terier fastsat af den internationale kapitalmarkedssammenslutning (ICMA). Afka-
stet pa obligationerne er séledes anvendt til at finansiere miljemeessige eller socialt
fokuserede projekter inden for ICMASs kriterier.

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvistforetog, ikke i veesentlig grad de miljemaessige eller sociale beeredy gtige
investeringsmal?

Fondens eksklusioner begraensede investeringer i udstedere med veesentlig nega-
tivindvirkning pa miljemaessige eller sociale mal. Der henvises desuden til mini-
mumsgarantierne omtalt under overskriften "Hvordan blev der taget hensyn til indi-
katorer for negative indvirkninger pa basredygtighedsfaktorer?" og "Var de beere-
dygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og menneske-
rettigheder?" nedenfor.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Fonden forholdt sig til princippet om ikke at gare vaesentlig skade gennem Fondens
eksklusioner (herunder landeeksklusioner i den udvidede baeredygtighedsscree-
ning) og kvantitative greensevaerdier for indikatorer knyttet til investeringsmodta-
gende virksomheder ("PAl-graensevaerdier"). Fra december 2023 er der defineret

92



De vigtigste negative
indvirkninger erinve-
steringsbeslutninger-
nes betydeligste nega-
tiveindvirkninger pa
beeredygtighedsfakto-
rer iforbindelse med
miljemeessige, sociale
og personalemeessige
spergsmal, respekt for
menneskerettighe-
derne, bekeempelse af
korruption og bekaem-
pelse af bestikkelse.

PAl-greenseveerdier for alle 14 obligatoriske indikatorer for investeringsmodta-
gende virksomheder og de frivillige indikatorer for virksomheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner, utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere og uden
en menneskerettighedspolitik. Fastseettelsen af indikatorerne er baseret pa overve-
jelser om, hvornar en eksponering mod enhver af disse indikatorer er af et sadant
omfang, at investeringen altid méa anses for at vaere til vaesentlig skade for et milje-
meessigt eller et socialt mal. Fonden vil ikke investere i selskaber, der overstiger
PAl-greenseveerdierne.

Var de baeredygtige investeringerioverensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale selskaber og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder?

Fondens baeredygtige investeringer var i overensstemmelse med OECD's retnings-
linjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervsli-
vet og menneskerettigheder. Dette hensyn blev varetaget gennem Fondens eksklu-
sioner for samfundsmaessigt skadelige aktiviteter ogadfaerd, der baseres pa en ud-
videt baeredygtighedsscreening foretaget af Danske Bank.

EU- klassificeringssystemet fastsaetter et princip om ikke at gere veesentlig
skade, hvorved investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssy-
stemet, ikke i veesentlig grad ber skade malenei EU's klassificeringssystem, og
der er specifikke EU-kriterier.

Princippet om ikke at gare veesentlig skade geelder kun for de investeringer, der
ligger til grund for det finansielle produkt, og som tager hejde for EU-kriterierne
for miljemaessigt baeredygtige ekonomiske aktiviteter. De investeringer, der lig-
ger til grund for den tilbageveerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke
hejde for EU-kriterierne for miljemeaessigt beeredygtige investeringer.

Andre baeredygtigeinvesteringer ma heller ikke i veesentliggrad skade miljgmaes-
sige eller sociale mal.

Hvordan togdette finansielle produkt hensyn tilde vigtigste negative indvirkninger
pa beaeredygtighedsfaktorer?

Fonden har gennem aret lebende monitoreret og malt de vigtigste negative indvirk-
ninger pa beeredygtighedsfaktorer pa baggrund af de i Kommissionens delegerede
forordning (EU) 2022/1288 definerede indikatorer.

De gennemsnitlige udvikling for indikatorerne er vist i tabellen nedenfor. Tabellen
viserirelevant omfang, hvad der er gjort for at adressere de respektive indvirknin-
ger. Malingerne er baseret pa data fra én enkelt ekstern leverander, ISS ESG. Der
er stor variation i1SS ESG's datadeekning afhasngigt af den enkelte indikator. Af
samme arsag er oplysninger om indvirkninger suppleret med oplysninger om data-
deekning for den enkelte indikator.

Datadaskningi tabellen angiver datadaekning indenfor de aktiver, der er omfat-
tet den pageeldendeindikator.

Der er hovedsageligt taget hensyn tilindikatorerne gennem eksklusioner,
samt, hvis relevant, udevelse af aktivt ejerskab over for udstedereifonden.
Der henvisestil afsnittet "Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?".

Drivhusgasemissioner 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
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01 Anvendelsesomrade 1- drivhusgasemissioner 0] 93%(100%) ] 0,0%
(ton)

02 Anvendelsesomrade 2-drivhusgasemissioner (ton] O 93%(100%) 0 0,0%

03 Anvendelsesomrade 3-drivhusgasemissioner (ton) 26 93%(100%) 0 0,0%

04 Drivhusgasemissioner ialt (ton) 26 93%(100%) 0 0,0%

05 CO2-aftryk (ton drivhusgasemissioner / million 26 93%(100%) 0] 0,0%
EURinvesteret)

06 Investeringsmodtagende virksomheders drivhu 1.003 93%(100%) 0 0,0%

gasemissionsintensitet (ton drivhusgasemissioner
pr. million EUR af omsaetning)

07 Eksponering for virksomheder, der er aktivei sek- 0% 93%(100%) 0 0,0%
toren for fossile braendstoffer (andel af investerin-
ger %)
08 Andel af energi fra ikkevedvarende energikilder- 0,16 93%(18%]) ] 0,0%
forbrug
09 Andel af ikkevedvarende energikilder - produktion 0 93%(100%) 0] 0,0%
10 Energiforbrugsintensitet pr. sektor med stor ind- 93%(100%) 0,0%
virkning pa klimaet (GWh pr. million af omseetning)
Landbrug, skovbrug og fiskeri 0 0
Rastofindvinding 0 0
Industri 0 0
El-, gas- og fijernvarmeforsyning 0 0
Vandforsyning; kloakveesen, affaldshandtering og 0 o]

rensning af jord og grundvand

Bygge- og anleegsvirksomhed 0 0
Handel med biler og motorcykler, og reparation 0 0
heraf
Transport og godshandtering ] 0
Ejendomshandel 0 0
11 Investeringeri virksomheder uden initiativer til re- 93,17% 93%(100%) 0%
duktion af CO2-emissioner (andel af investeringer
%)
Aktiviteter, der pavirker biodiversitetsfelsommme 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning

omrader negativt

12 Andel (%) af investeringer iinvesteringsmodta- 0,0% 93%(100%) 0] 0,0%
gende virksomheder med anleeg/aktiviteter i eller
teet pa biodiversitetsfelsomme omrader, hvis disse
investeringsmodtagende virksomheders aktivite-
ter har en negativ indvirkning pa disse omrader

Udledning til vand 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning

13 Ton udledning tilvand, der genereres af de 0 0% 0 0,0%
virksomheder, der investeres i, pr. mio. EUR inves-
teret, udtrykt som et veegtet gennemsnit

Andel af farligt affald og radioaktivt affald 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
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0

Listen omfatter de in-
vesteringer, der ud-
gjorde den sterste an-
del af det finansielle
produkts investerin-
ger i referenceperiode
1/1/2023-
31/12/2023

v

14 Ton farligt affald og radioaktivt affald, der genere- 0 0% 0 0,0%
res af de virksomheder, der investeres i, pr. mio.
EURinvesteret, udtrykt som et veegtet gennemsnit
Sociale og personalemaessige spergsmal 2023 Datadeekning 2022 Datadaekning
15 Overtreedelser af FN's Global Compact-principper 0,0% 93%(100%)
og Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's) retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder (andel af investeringer %)
16 Mangel pa processer og overholdelsesmekanis- 0% 93%(100%) 0 0,0%
mer til overvagning af overholdelsen af FN's Global
Compact-principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder (andel af investerin-
ger uden politikker %)
17 Ukorrigeret lenforskel mellem kennene (gen- 0% 0% 0 0,0%
nemsnit)
18 Kensdiversitet i bestyrelsen (gennemsnit mellem 33,14% 93%(100%) 0 0,0%
kvindelige og mandlige bestyrelsesmedlemmer i %
af alle bestyrelsesmedlemmer)
19 Eksponering for kontroversielle vaben (personelmi-  0,0% 93%(100%) 0] 0,0%
ner, klyngeammunition, kemiske vaben og biolo-
giske vaben) (andel af investeringer %)
20 Utilstraekkelig beskyttelse af whistleblowere (andel  0,0% 93%(100%) 0 0,0%
af investeringer %]
21 Manglende menneskerettighedspolitik (andel af in- 7.4% 93%(100%) 0 0,0%
vesteringer %)
Indikatorerne herunder gaelder kun for lande 2023 Datadeekning 2022 Datadeekning
22 Investeringsmodtagende landes drivhusgasemissi- O 0,0% 0 0,0%
onsintensitet
23 Investeringsmodtagende lande forbundet med 0 0,0% 0 0,0%
kreenkelser af sociale rettigheder (%)
24 Gennemsnitlig korruption score 0 0,0% 0 0,0%
25 Ikke samarbejdsvillige skattejurisdiktioner (antal) 0 0,0% 0 0,0%
26 Gennemsnitligt retsstatsforhold 0 0,0% 0 0,0%
Hvad var dette finansielle produkts sterste investeringer?
Stersteinvesteringer Sektor Aktiver % Land
JYSKE REALKREDIT VAR. G 422E.0ACB3 2025 RF Finansiel virksomhed 70% DK
NORDEA KREDIT VAR.CIBOR6GOA 2026 Finansiel virksomhed 30% DK

Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Oversigten over "aktivallokering" viser, i hvilken grad Fonden har investeret i baere-
dygtighedsrelaterede investeringer, andelen af investeringerne, der er anvendt til at
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Aktivallokering be-
skriver andelen afin-
vesteringer ispeci-
fikke aktiver

opnamiljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt andre investeringer. Ande-
len af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeessige og/eller sociale
karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveerdi af Fondens inve-
steringer.

Tal rapporterede for andelen af aktiviteter tilpasset EUs Klassificeringssystem er
baseret pd omsastningstal for investeringerne.

Som det fremgar, investerede Fonden 85% af de samlede investeringer i beeredyg-
tige investeringer.

Hvad var aktivallokeringen?

Fonden fremmede miljemeessige og/eller sociale karakteristika gennem screening,
der dannede grundlag for eksklusioner, baeredygtige investeringer og aktivt ejer-
skab. Fonden foretog ogsa "Andre investeringer".

Investeringer i kategorien "Andre" er ikke screenet i henhold til de processer, der
anvendes til at opna de miljemeaessige og sociale karakteristika, som Fonden frem-
mer. Herudover kan Fonden ikke garantere, at disse investeringer pa anden vis er
handteret i relation til forpligtelsen til at varetage investeringers vigtigste negative
indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer.

Andelen af investeringer, der er i overensstemmelse med miljemeaessige og/eller
sociale karakteristika, er beregnet i forhold til den samlede markedsveasrdi af Fon-
densinvesteringer.

Tilpasset klassificerings-
systemet

#1A Beeredygtige 0%

94%

Andre miljemeaessige

Investeringer #1B Andre M/S
100% karakteristika 54%
#2 Andre 0%

6%

#1 Tilpasset M/S karakteristika omfatter de af det finansielle produkts investeringer, der anvendes til at
opna de miljemaessige eller sociale karakteristika, der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre/Andet omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i over-
ensstemmelse med de milipmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres som baeredygtige
investeringer.

Kategori #1 i Overensstemmelse med M/S -karakteristika omfatter:

- Underkategori i #1A Baeredygtige omfatter beeredysgtige investeringer med miljemeessige eller sociale
mal.

- Underkategori i #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i overensstemmelse med

Inden for hvilke ekonomisk sektorer blev investeringerne foretaget?

Tabellen er baseret pa beholdninger, hvor der er datadaekning for sektorallokering.
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For at veere i overens-
stemmelse med EU-
klassificeringssystemet
omfatter kriterierne for
fossilgas begraensnin-
ger for emissioner og
overgang til fuldt vedva-
rende energi eller kul-
stoffattige braendstoffer
inden udgangen af
2035.

For atomernergiinde-
holder krtierierne omfat-
tende sikkerheds og af-
faldsha&ndteringsregler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det di-
rekte muligt for andre
aktiviteter at yde et vae-
sentligt bidrag til et mil-
jemal.
Omstillingsaktiviteter
er aktiviteter, hvor der
endnu ikke findes kul-
stoffattige alternativer,
og som blandt andet har
drivhusgasemissionsni-
veauer, der svarer til
den bedste ydeevne.

Sektor Sub-sektor Andel

Financials Diversified Banks 100 %

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljemali
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Fonden har ikkeinvesteret ud fra en forpligtelse til at investere i taksonomitilpas-
sede aktiviteter. Den faktisk andel af disse investeringer inden for referenceperio-
den rapporteresitabellen nedenfor.

Til brug for denne rapportering er der gennem data fra ISS ESG screenet for aktivi-
teter, der bidrager til miljemal under EU-Klassificeringssystemet, og som vurderes
at have et veesentligt bidrag til dette miljemal i henhold tilindikatorer defineret un-
der klassificeringssystemet.

Andelen af investeringerne beregnes som markedsveerdien af andelen af miljemees-
sigt beeredygtige ekonomiske aktiviteter i forhold til den samlede markedsveerdi af
afdelingens investeringer. Der er ikke anvendt estimater i 2023 for disse tal, men
beregningen baserer sig pa rapportering fra de underliggende selskaber gjort til-
geengelig gennem ISS ESG. Herved adskiller rapporten sigfra 2022 rapporten, hvor
der blev anvendt konservative skan i mangel af selskabsrapportering mod EU-Klas-
sificeringssystemet. Investeringernes opfyldelse af kravene i EU-klassificeringssy-
stemet er ikke omfattet af en revisionserklaering.

Medferte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til fossilgas
og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-klassificeringssytemetS?

] Ja:

[ Inden for fossil gas [ Inden for atomkraft

Nej

Hvad var andelen afinvesteringeri omstillingsaktiviteter og mulighedsskabende
aktiviteter?

Diagrammerne nedenfor viser med grent minimumsprocentdelen afinvesteringer, der eri
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig
metode til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer,
viser det ferste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemetiforhold til alle det
finansielle produkts investeringer,inkl. statsobligationer, mens det andet diagram kun viser
overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med det finansielle produkts
investeringer, ekskl. statsobligationer.

9 Fossilgas- og/eller atomrelaterede aktiviteter er kun i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de bidrager til
at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se
forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der
er i overensstemmelse med EU- klassificeringssystemet, er fastsati Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

97



Aktiviteter i overens-

stemmelse med EU-klas-

sificeringssystemet
e Omsaetning afspej-

1. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, inkl.
statsobligationer*

2. Investeringer i overensstemmelse med

klassificeringssystemet, ekskl.
statsobligationer*

ler, hvor gren virk-
somheden er i dag.
Kapitaludgifter
(CapEx) viser
grenne investerin-
ger foretaget af
virksomheder, der
er investeret i, som
er relevante for
omstillingen til en
gron ekonomi.
Driftsudgifter
(OpEx] afspejler de
grenne driftsaktivi-
teter | virksomhe-
der, der er investe-
reti.

Omsaetning 100%
0% 0% 0%
CapEx 100%
0%— 0% 0%
OpEx 100%
0% 0% 0%
0% 50% 100%

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

M | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Omsatning 100%
0% 0% 0%
CapEx 100%
0% 0% 0%
OpEx 100%
0% 0% 0%
0% 50% 100%

B | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Fossilgas

H | overensstemmelse med
klassificeringssystemet: Atomenergi

| overensstemmelse med
klassificeringssystemet: (uden fossilgas

og atomenergi)
Ikke i overensstemmelse med

klassificeringssystemet

Denne graf repraesenterer 100% af investeringerne

* Med henblik pd disse diagrammer omfatter "statsobligationer"alle statsengagementer

Overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 2023
Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 0%
Investeringerioverensstemmelse med EU-klassificeringssystemet 0%

(mulighedskabende aktiviteter)

Investeringerioverensstemmelse medEU-klassificeringssystemet 0%

(omstillingsaktiviteter)

Hvordanvar procentdelen afinvesteringer, der var i overensstemmelse med EU

klassificeringssystemet, sammenlignet med foregédende referenceperioder?

4%
3%
2%
1%
0% 0%
0%
2023 2022

98



b

r.a
er

baeredygtige
investeringer med et
miljemal, der ikke tager
hensyn til kriterierne for
miljemeessigt
bzeredysgtige
ekonomiske aktiviteter i
henholdtil forordning
(EU)2020/852

7
£

N

Referencebenchmarks
erindekser til maling af,
om det finansielle pro-
dukt opnar de miljpmees-
sige eller sociale karak-
teristika, som det frem-
mer

Hvor storvar andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af beeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i overensstem-
melse med EU-klassificeringssystemet, var 54%.

Fondeninvesterede i baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke er i over-
ensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, henset til begreenset tilgeengelig-
hed af virksomhedsdata og offentliggjorte oplysninger, der kunne give afdelingen
mulighed for at fastsaette graden af overensstemmelse, samt henset til at ram-
merne for afdelingens mal gér videre end EU-klassificeringssystemet.

Hvilken andel udgjorde socialt beeredygtige investeringer?

Andelen af socialt beeredygtige investeringer var 40%

Hvilke investeringerblev medtaget foretaget under evrige”Andre”, og
hvad var deresformal, og var der nogen miljemaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Fondens #Andreinvesteringer deekkede investeringer, der ikke bidrog til Fondens
miljemaessige og/eller sociale karakteristika. Baeredygtighedsindikatorerne, herun-
der kriterier for eksklusioner, er saledes ikke anvendt for disse # Andre investerin-
ger, hvilke pa den baggrund ikke er medtaget i rapporteringen under "Hvordan kla-
rede baeredygtighedsindikatorerne sig?”. Andre investeringer omfattede bl.a. kon-
tante midler med henblik pa at opna tilstraekkelig likviditet (accesorisk likviditet) og
afledte instrumenter ogandre investeringer, der anvendes til afdaekning eller risiko-
styring.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

Fonden harireferenceperioden forvaltet investeringsstrategien i overensstem-
melse med de bindende elementer relateret til opnaelse af miljemeessige og/eller
sociale karakteristika, og der er saledes foretaget screening ogeventuelt eksklusion
af udstedere eller kriterier for baeredygtige investeringer.

Der er foretaget relevant monitorering for at sikre opnéaelse af de miljemasssige
og/eller sociale karakteristika.

Hvordan klarede dette finansielle produkt sig sammenlignet med
referencebenchmarket?

Ikke relevant
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