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Mere end hver anden vil tjene penge pa livrenten - alle kan fa trygheden

Vi lever lzengere, og derfor bliver livrenten stadig mere attraktiv for danskerne, og den vil for de fleste veere en god

forretning. Denne analyse gar i dybden med livrenten.
Af Britt Ambjern Christiansen, seniorekonom i Danica Pension.

Hvis vi sperger danskerne, hvordan de primaert ensker at fa udbetalt deres pensionsopsparing, nar de gar pa pension, sa
svarer hver tredje, at de ensker den udbetalt livsvarigt, hver fierde i rater og godt hver tiende som en engangssum. Knap

en tredjedel eri tvivl. Det viser en undersegelse foretaget af YouGov pa vegne af Danica Pension.

Et af kendetegnene ved en livsvarig livrente [herefter benzevnt "livrente”) er, at den udbetales, sa lsenge du lever og giver
dermed tryghed for, at du kan fastholde din levestandard, uanset hvor gammel du bliver. Grundleeggende er en livrente en
forsikringsordning, som oprettes i pensionskasser eller livsforsikringsselskaber. Og som altsa giver dig en udbetaling,
som fortseetter resten af livet, uanset hvor lang tid du lever. Til gengeeld bortfalder opsparingen ilivrenten ved dedsfald, og
de efterladte modtager ikke yderligere udbetaling med mindre, du har tegnet en forsikring, som garanterer, at

udbetalingerne tilfalder de efterladte.

Personer, som lever kortere end forventet, er med til at finansiere udbetalingerne til personer, som lever laengere end
forventet. Med andre ord opnar personer med laengere levetid et effektivt afkast, der overstiger markedsafkastet. Og
livsvarige livrenter fierner herved den ekonomiske usikkerhed, der knytter sig til usikkerheden om levetiden.

Denne analyse viser ved forskellige udbetalingsaldre, hvor gammel du skal blive for at tjene pa at fa udbetalinger fra en
livrente. Eksempelvis har en 65-arigi dag tjent livrenten ind ved alder 84 ar, og 70 procent kvinder kan i dag forvente at

blive 84 ar, mens det tilsvarende tal for maendene er 60 procent. Og det ikke er til at vide, om du er én af dem.

= 53 gammel skal du blive for at tjene pa livrenten

=  Fordelingen af opsparingen i Danmark pa livrenten og ratepension
=  Tryghed versus fleksibilitet i din indkomst i pensionslivet

= Vileverlaengere - livrenten sikrer dig livsvarig indkomst

=  Garantieller gj

Sa gammel skal du blive for at tjene pa livrenten

Livrenten er til tider et lidt udskeeldt produkt, og der er da ogsa fordele og ulemper. Den vaesentligste fordel ved livrenten
er, at du far udbetalinger fra den, sa laenge du lever. Det betyder, at du ved, at sa laenge du eri live, vil du fa mere eller
mindre det samme udbetalt fra en livrente. Saledes fiernes den ekonomiske usikkerhed, der er forbundet med levetiden,
som jo er ukendt for os alle. Ulempen kan vaere, hvis du der, og der fortsat er penge pa din livrente, vil de penge som
udgangspunkt ga videre til de andre kunder, der sparer op i livrente i samme pensionsselskab. S& hvis du leveri kort tid,
gar der mange penge videre til de andre, der far udbetalt i livrenter, og som lever laengere. Men er du én af dem, der lever

leenge, vil det veere dig, som vil modtage pengene.

Nar udbetalingerne fra livrenten beregnes, tages der blandt andet udgangspunkt i, hvor leenge kunderne forventes at leve
samt at der kommer en vis forrentning af pengene i udbetalingsperioden. Hvis vi tager udgangspunkt i Finanstilsynets
levetidsforudseetninger, som er baseret pa levetider for kunderne i hele pensionsbranchen, og regner med en rente pa 1,5
procent, kan vi sige noget om, hvornar en opsparing i livrente forventes at veere udbetalt til dig og pa den made kan sige, at
du begynder at fa mere udbetalt end du har sparet op pa livrenten. Altsa at dine manedlige udbetalinger derefter begynder
at overstige den opsparing, du havde i livrenten. Og lever du leenge, sa er du én af dem, der far penge fra dem, der der
tidligt. Lever du derfor laengere end den forventede levetid, kan du sige, at du tjener pa det, og lever dui kortere tid, taber

du pa det.



Danica [y Juni 2021 - Analyse

Det er dog mutligt at tilkebe en garanti pa udbetaling af din livrente, sé& du péa den méade sikrer, at pengene gar til dine
efterladte ogikke udbetales til de andre i livrentegruppen. Det beskrives nederst i analysen.

Figuren nedenfor viser ved forskellige udbetalingsaldre, hvor gammel du skal blive, for at livrenten kan siges at veere tjent
ind, samt hvor gammel danskerne i gennemsnit forventes at blive ved de forskellige aldre. Hvis vi tager eksemplet med en
65-arigi dag, vil udbetalingen af livrenten veere tjent ind efter 19 ar, altsa nar du bliver 84 ar. Og hvis vi kigger pa, hvor
mange 65-arige kvinder og maend, der i dag kan forvente at blive 84 ar, er det henholdsvis ca. 70 og 60 procent. Starter
du ferst udbetalingen som 75-arig, er livrenten tjent ved alder 88 ar. Godt 57 procent af de 75-arige kvinder i dag kan

forvente at blive 88 ar, mens det tilsvarende gaelder for godt 46 procent af de 75-arige masnd.

Figur 1. Hvor gammel skal du blive for at have tjent livrenten ind i forhold til hvornar man starter udbetaling fra den - og

hvor stor en andel forventes at blive sa gamle
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Kilde: Beregninger pa baggrund af Finanstilsynets benchmarkgrundlag for levetidsforudszetninger baseret pa hele branchen. Indregnet rente pa 1,5 pct.

Beregninger pa baggrund af forudsaetninger omkring dedelighed fra Danmarks Statistik..

Sa gammel skal du blive for at tjene pa livrenten
Cirka halvdelen af danskernes pensionsopsparing, som ifelge Forsikring & Pension samlet udger ca. 3.500 mia. kr., eridag

placeretilivrente.

Nar man sparer op, anbefaler vi som udgangspunkt at fylde ratepension op til ratemaks. pa 58.500 kr.i 2021 for derefter
at lade resten ga over pa livrenten. Pa den made sikres du mest mulig fleksibilitet i den mélrettede pensionsopsparing. Det
skyldes, at du kan konvertere en ratepension til en livrente, mens det omvendte ikke er muligt.

Desuden har man ogsa via lovgivning forsegt at fa flere penge over i livrenten. Der er nemlig mere fordelagtige
fradragsregler, nar du indbetaler pa en livrente, mens at der ved opsparing i ratepension og aldersopsparing er loft over,

hvor meget du hvert ar ma indbetale for at fa fradrag for indbetalingerne. Og dette loft er gennem arene blevet nedsat.

Tryghed kontra fleksibilitet i din indkomst i pensionslivet
Hvis grundtanken er, at man straeber efter jeevnt forbrug gennem hele livet, giver livrenten en stabilitet og forudsigelighed,
som du ikke finder i andre produkter. Her kan du forvente at fa nogenlunde det samme udbetalt - afhaengig af afkast de

enkelte ar - uanset, hvor laenge du lever.
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Der er naturligvis forskel pa, hvor leenge vi hver iseer lever, hvorfor der ogsé er forskel pa, hvor meget den enkelte ender
med at fa udbetalt fra livrenten. Men til gengeeld far alle en tryghed og vished om, at de har den samme indkomst hele livet

og dermed ikke pludselig leber ter for penge, hvis de lever rigtig leenge.

Set med de briller kan man derfor argumentere for, at man skal veelge at fa mest muligt udbetalt som en livrente. Dog er
der ogsa andre hensyn at tage, nemlig ensket om fleksibilitet i sine udbetalinger. For er alt bundet i livrenten, skal du
eksempelvis spare op ved siden af, hvis du ensker at tage pa en sterre rejse, holde en stor fest, lave om i boligen mv. Derfor

er det ogsa en god idé at have sparet op i ratepension og frie midler.

Ratepensionen kan give en ekstra udbetaling i en arraekke pa mellem 10-30 ar, og den kan derfor give en sterre fleksibilitet
i udbetalingsperioden. Men hvis du omvendt vaelger at fa hele din pensionsopsparing udbetalt som en ratepension, risikerer
du at lebe ter for penge, hvis du lever rigtig laenge. Det er her, at livrenten kommer ind og kan give tryghed for indkomsten i
hele pensionslivet. Opsparing i fri formue kan ligeledes give en fleksibilitet, hvor du helt selv kan bestemme, hvordan og
hvornar du ensker pengene udbetalt. Udfordringen her kan dog veere, at man skal veere bevidst om, at pengene ikke bliver

brugt for hurtigt i forhold til eventuelle ensker senere i livet.

Vileverleengere

| gennemsnit kan en 66-arig kvinde i skrivende stund forvente 20,3 ar pa pension og en mand godt 17,6 ar. Perioden pa
pension forventes kun at stige i de kommende ar. Hvis vi ser pa antallet af &r pa pension, taget fra folkepensionsalderen, er
det ogsa steget historisk. | 1990 var folkepensionsalderen 67 ar og her havde en kvinde i gennemsnit 16,4 ar pa pension,
mens huni 2021 kan forvente at have 19,9 ar pa pension (her er taget udgangspunkt i seneste statistik for dedeligheden
2019:2020]. Tilsvarende havde en mand i 1990 i gennemsnit 12,3 ar pa pension og kan i 2021 se frem til 17,2 ar pa
pension. Altsa er tiden pa pension i gennemsnit steget 3,5 og 4,3 ar for henholdsvis kvinder og meend de seneste godt 30

ar.

Figur 2. Pensionsalder og gennemsnitligt antal ar pa pension for kvinder og maend 1990-2021
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Kilde: Danmarks Statistik og egne beregninger. Det samlede forventede antal ar pa pension er beregnet som et simpelt gennemsnit af kvinder og maends
forventede levealder fra den geeldende folkepensionsalder i de enkelte ar. Talleti 2021 er beregnet ud fra 2-arig dedelighedstavle 2019:2020. Kan

bemaerkes, at lignende opgerelser fra eksempelvis Finansministeriet tager udgangspunkt i levealderen for en 60-arig, sa man kan ikke direkte sammenligne.
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Desuden udger pensionslivet en stor andel af ens liv. For nuveerende folkepensionsalder og forventet levetid udger
pensionslivet mere end 20 procent af ens liv. Det er altsa en stor andel af livet, der skal finansieres, da indkomsten i
denne periode primeert skal udgeres af opsparede midler. Den stigende folkepensionsalder heenger sammen med de

forventede stigninger i middellevetiden.

Det er et centralt element i Velfeerdsaftalen og Tilbagetreekningsaftalen, at de formelle tilbagetraekningsaldre skal
forhejes i takt med den hejere levealder. | dag er folkepensionsalderen 66 ar og heeves med et halvt ar de kommende to ar
séledes, at deni 2022 er 67 ar.1 2030 forhejes folkepensionsalderen til 68 ar. Det er netop vedtaget som felge af
velfeerdsaftalen og tilbagetraekningsreform. Folketinget har derfor vedtaget folkepensionsalderen for 2035, sa den stiger

til 69 ar. Denne stigning i folkepensionsalderen omfatter personer fedti 1967 eller senere.

Hertil skal blot bemaerkes, at levetiden har betydning for sterrelsen pa ydelserne fra livrenten. Sa stiger den forventede
levetid, falder ydelserne og omvendt. Det giver selvfelgelig en vis usikkerhed om den faktiske sterrelse af ydelserne, nar
man nar frem til pensionstidspunktet, men her vurderes variationerne i ydelserne ikke at veere sa store, at det vil eendre

vaesentligt pa levestandarden.

Garanti eller ikke garanti

Hvem far pengene ved dedsfald efter pensionstidspunktet? Det er ofte en ting, der bliver stillet spergsmalstegn ved, nar
der taenkes pa livrenten. Og hvis man ser pa livrenten i sin rene form, er grundtanken med produktet ogsg, at man indgari
et feellesskab med andre kunder, som ogsa far udbetalinger fra en livrente, hvor nogle vinder og nogle taber - det
afheenger af, hvem der lever leenge, og hvem der lever mindre leenge. Men man kan bare ikke vide pa forhand, hvilken
gruppe man selv tilherer. Det er altsa ikke pensionsselskabet, som far pengene, hvis du der og efterlader en sum penge pa

en livrente, det er de andre kunder i pensionsselskabet.

Hvis man der, fer opsparingen i livrenten er udbetalt, sa har man mulighed for at sikre, at det er ens efterladte, der far
pengene frem for, at de gar til de andre i livrentegruppen. Og jo mere garanti man tilkeber, jo mindre vil den manedlige
ydelse fra livrenten vaere. Det er sa at sige prisen for, at pengene garanteres. Sa det koster at have mere sikkerhed for
pengene. Sa hvis du ikke har nogen garanti og har 100 kr.i manedlig udbetaling, vil du f& 100 kr. Mens du i den modsatte
ende har esegtefaellegaranti og garanti for udbetaling af eventuelt restdepot til de begunstigede, hvilket betyder, at de 100
kr.om maneden bliver til mellem 75-80 kr. i manedlig udbetaling afheengig af pensionsalder, dedelighed og renten. Ved en
egtefaellegaranti sikrer du, at din segtefeelle efter din ded kan fortsaette med at fa udbetalt de ydelser, som du fik, sa laenge

aegtefeellen erilive.

Figur 3. Udbetalingerne bliver mindre, nar du vil have mere sikkerhed

120
100
8O
B0
40

20

Livswvarig pension Livswarig pension Livsvarig pension Livewarig pension
rnod garanti med eegtefelle med eegtafeele
dzkning daxkning og garanti



Danica [y Juni 2021 - Analyse

Kilde: Danica Pension

Livrente - en livrente udbetales sa laenge, man lever. Man kan fa fradrag for alle sine indbetalinger. Livrenten beskattes
ved udbetaling med almindelig indkomstskat. Desuden sker der modregning i de offentlige ydelser, nar du far udbetalinger

fra en livrente.

Nar du der, vil restdepotet pa din livrente som udgangspunkt forsvinde. Sa hvis du leveri kort tid, gar der mange penge
videre til de andre i livrentegruppen’, der far udbetalt i livrenter, og som lever laengere. Og lever du leenge, sa er der du én
af dem, der far penge fra dem, der der tidligt. Lever du derfor leenge, kan du ogsa sige, at du tjener pa det, oglever dui

kortere tid, taber du pa det.

Du kan ikke eendre en livrente til fx en ratepension eller livrente. Men du har mulighed for at tilkebe en garanti til din

livrente, s& du kan sikre dine efterladte.

Ratepension - en ratepension udbetales i rater i perioder mellem 10 og 30 ar.| 2021 kan du maksimalt fa fradrag for
dine indbetalinger op til 58.500 kr. Ratepensionen beskattes ved udbetaling med almindelig indkomstskat. Desuden sker
der modregning i de offentlige ydelser, nar du far udbetalinger fra en ratepension. | tilfeelde af dedsfald udbetales det

resterende til de efterladte.

En ratepension kan endres til en livrente.

Aldersopsparing/aldersforsikring - en aldersopsparing blev oprindeligt teenkt som en erstatning for kapitalpensionen.
Den er dog senere blev eendret, sa man nu kan fa den udbetalt som en sum, i rater eller livsvarigt. Du far ikke fradrag for
indbetalingerne, men til gengeeld skal du heller ikke betale skat af udbetalingerne. Derudover sker der ikke modregning i
offentlige ydelser ved udbetalingen. | 2021 kan du indbetale 5.400 kr., hvis du har mere end fem ar til

folkepensionsalderen og 52.400 kr., hvis du har mindre end fem ar til folkepensionsalderen.

Kapitalpension - en kapitalpension var en sumudbetaling. Siden 2013 har det ikke vaeret muligt at fa fradrag for
indbetalingerne. Kapitalpensionen beskattes ved udbetaling med en afgift pa 40 procent og modregnes ikke i offentlige
ydelser. Afgiften pa kapitalpensionen er lavere, hvis den er oprettet fer [1. januar 1980]. En kapitalpension skal senest

veere udbetalt [15 ar] efter folkepensionsalderen.

En kapitalpension kan endres til en ratepension og en livrente.




