Garanti i Danica Balance

Her kan du finde information om den garanti, som kunder,
der sparer op til pension i opsparingsproduktet Danica
Balance, har kunnet veelge at tilknytte til deres
pensionsopsparing siden september 2014.

Nedenstdende giver dig séledes et overordnet indblik i,
hvordan garantien virker, information om hvordan vi styrer
risikoen i forhold til garantien - og hvordan vi sammensaetter
investeringen af pensionsopsparingen, nar garantien traeder i
kraft.

Garanti for udbetaling

Du kan mod betaling knytte en garanti til din
pensionsopsparing i Danica Balance. Garantien sikrer, at du
minimum far udbetalt et bestemt beleb ved det aftalte
udbetalings-tidspunkt, uanset hvordan investeringen af din
opsparing udvikler sig i garantiperioden. Uanset om du har
valgt lebende udbetalinger eller en engangsudbetaling, kalder
vi det nedenfor din garanterede udbetaling.

Du kan veelge, at garantien skal treede i kraft med det
samme, eller pa et senere tidspunkt, som du fastsaetter, nar
du veelger garantien.
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Hvis du skal have udbetalt din pension lebende, vil garantien
ogsa geelde i udbetalingsperioden.

Hvordan fastseetter vi garantien?

Nar garantien traeder i kraft, beregner og fastlaegger vi den
udbetaling, som du er garanteret, nar du gar pa pension. Vi
fastlaegger garantien ud fra nogle forudseetninger om
forventede fremtidige afkast og omkostninger.

Hvis du har en livsvarig pension, hvor udbetalingerne
fortseetter, sa laenge du lever, bruger vi ogsa forudseetninger
om de forventede fremtidige levetider, nar vi skal beregne din
garanterede udbetaling.

Garantien sikrer, at du altid far den udbetaling, vi har
garanteret dig - uanset hvordan afkast, omkostninger og den
forventede levetid udvikler sig.

Din garanterede udbetaling vil derfor eksempelvis ikke kunne
saettes ned, hvis vi oplever lave eller negative afkast pa
investeringen af din pensionsopsparing eller stigninger i
levetiderne..

Bz Pension

Udbetaling af din pension
Din faktiske udbetaling, nar du gér pa pension, kan ud over
den garanterede del ogsa besté af en ugaranteret del.

Du kan f& udbetalt den ugaranterede del, hvis de finansielle
markeder og dit afkast udvikler sig bedre end de
forudseetninger, som vi brugte, da vi fastsatte din
garanterede udbetaling. Hvis de udvikler sig darligere, end vi
forventede, da vi fastsatte din garanterede udbetaling, far du
til gengaeld ingen ugaranteret udbetaling.

Den ugaranterede del af din udbetaling kan i forsikringstiden
stige, falde eller blive O, men den garanterede del af
udbetalingen kan som sagt ikke saettes ned som felge af
eksempelvis udviklingen pa de finansielle markeder.
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Den reale veerdi af garantien afhaenger af inflationen

Vi fastseetter din garanterede udbetaling som et fast beleb i
kroner, ndr garantien traeder i kraft. Dette sker for mange
kunder adskillige ar fer det tidspunkt, hvor de skal have
udbetalt deres pension.

Den reale veerdi af din garanti pa udbetalingstidspunktet vil
derfor afhaenge af inflationen fra nu og indtil udbetaling. Jo
leengere tid, du har til udbetaling, jo sterre betydning vil
inflationen f& for den reale kebekraft af dine fremtidige
udbetalinger.

Sammenseaetning af investeringerne

Na&r garantien aktiveres, aandrer Danica din investerings-
made til en saerlig variant for opsparing med garanti, der er
mere forsigtig. Her reducerer vi andelen af offensive
investeringer i garantiperioden, hvis det er nedvendigt for, at
vi kan opfylde garantien. Desuden investeres de defensive
investeringer - dvs. den del, der ikke investeres i aktier m.m.
- i en reekke saerlige obligationsfonde med forskellige
niveauer af rentefelsomhed.
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Du kan i de felgende afsnit laese mere om, hvordan vi
sammenseetter investeringerne i garantiperioden.

Henseaettelser til sikring af garantier

Nar Danica Pension udsteder en garanti for en udbetaling pa
et aftalt tidspunkt, skal vi lebende afseette tilstraskkeligt med
penge til at sikre, at vi kan opfylde denne garanti - det kalder
vi henseettelser.

Sterrelsen pa henseaettelsen afhaenger af, hvor meget vi kan
fa i afkast pa en obligation med udleb pa det aftalte
udbetalingstidspunkt.

Hvis renten pa obligationen er hej, betyder det, at vi vil fa et
ret hejt afkast pa obligationen fra nu og frem til udbetaling.
Hvis renten er lav, vil afkastet blive lavere, og derfor vil vi
skulle investere mere i obligationen end ved en hej rente, for
at f& det samme beleb ved udleb.

Det vil sige, at nar renterne er lave, skal vi henszette mere for
at leve op til garantierne, end nar renterne er heje. Og hvis
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renterne er negative, sa skal vi endda henseette mere end
den garanterede udbetaling.

Hvor meget Danica skal henseette til at opfylde din garanti
har betydning for, hvor stor andel af offensive investeringer,
du kan have pa din pensionsordning.

Andel offensive investeringer

Nar Danica skal fastleegge andelen af offensive aktiver i din
opsparing, ser vi pa forholdet mellem din aktuelle opsparing
og de samlede henseettelser af dine garanterede
udbetalinger.

Hvis din opsparing er sterre end det, vi skal hensaette til din
garanti, investerer vi en del af din opsparing i offensive
aktiver. Jo sterre opsparingen er i forhold til henseettelsen,
des sterre andel offensive aktiver kan opsparingen have.
Hvis opsparingen til gengeeld er lig med eller lavere end
henseaettelsen, investeres der ikke i offensive aktiver.

Hvis din opsparing er tilstraekkeligt stor i forhold til
hensaettelsen for dine garanterede udbetalinger, vil andelen
af offensive aktiver i din opsparingen som udgangspunkt
felge nedenstaende kurve, som afhaenger af tid fer hhv. efter
pension.
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Andelen af offensive investeringer i denne kurve svarer i
store traek til andelen af offensive investeringer for
investeringsmaden Middel Risikoforleb uden garanti.

Som beskrevet ovenfor, sa afhaenger sterrelsen af
hensaettelsen af renteniveauet, og jo lavere renter jo hejere
hensaettelse. Og jo hejere henseettelse, jo sterre risiko for, at
vi ma reducere andelen af offensive aktiver, i vaerste fald helt
ned til O.

VVed meget lave eller endda negative renter vil andelen af
offensive aktiver straks blive sat ned til O, nar en garanti
bliver aktiveret, fordi hensaettelsen fra starten vil vaere hejere
end opsparingen. Det vil altsa betyde, at du i det tilfeelde ikke
kan forvente at f& mere udbetalt ved pension, end det, vi har
garanteret dig.

Sammenseetning af obligationsinvesteringerne

Nar du tilkobler en garanti i Danica Balance investerer
Danica de defensive investeringer - dvs. den del, der ikke
investeres i aktier m.m. - i obligationsfonde med obligationer
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med forskellige lebetider og forskellige niveauer af
rentefelsomhed.

e DP Korte Obligationer og/eller DP Korte
Obligationer Beeredysgtig, som har en
rentefelsomhed pa ca. 1 ar.

e DP Lange Obligationer, som har en rentefelsomhed
péca. 8 ar.

e DP Ultralange Obligationer, som har en
rentefelsomhed p& ca. 15 ar.

Rentefelsomheden siger noget om, hvor meget vaerdien af
obligationen pavirkes, hvis markedsrenten sndrer sig. En
rentefelsomhed pa 8 ar udtrykker, at obligationerne vil stige
ca. 8 procent i kursvaerdi, hvis renterne falder med et
procentpoint, mens obligationerne tilsvarende vil falde ca. 8
procent i veerdi, hvis renterne stiger med et procentpoint.
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Ar til udbetaling

Kursudvikling for obligation med varighed pa 8 ar ved uzendrede renter

= = = Kursudvikling for obligation med varighed pa 8 ar ved 1% rentestigning

Investeringen af din opsparing i de tre obligationsfonde
afhaenger af, hvor lang tid, du har til pension og forholdet
mellem det beleb, vi har hensat til din garanti, og det du nu
har sparet op til pension.

BELeN Pension

Jo leengere tid du har til pensionering, jo mere vil
henseaettelsen eendre sig, nar renten andrer sig.

For at sikre garantien sammensaetter vi
obligationsinvesteringerne, s& vaerdisendringen pa
obligationerne kan opveje en stor del af @ndringen af
henseettelsen. Det betyder, at hvis kravet til at hensaette flere
penge stiger pga. faldende renter, s vil veerdien af
obligationsbeholdningerne ogsa stige.

Til gengeeld er konsekvensen samtidig, at hvis renterne
stiger, sa vil bade henszettelsen og veerdien af
obligationsbeholdningen falde.

Hvis der i gennemsnit er lang tid til, at dine garanterede
udbetalinger skal foretages, sa vil veerditilveeksten af
obligationerne dog ikke nedvendigvis kunne opveje
stigningen p& hensaettelsen, hvis renterne falder, heller ikke
selv om vi udelukkende investerer i DP Ultralange
obligationer.

| denne situation kan store fald i de lange renter medfere, at
hensaettelsen pa din garanti stiger sa meget mere end
vaerdien af dine obligationsinvesteringer, at vi bliver nedt til at
reducere andelen af offensive investeringer, i veerste fald helt
ned til en andel pa 0.

Men i takt med at den tilbageveerende tid til udbetaling bliver
kortere, vil obligationsinvesteringerne i DP Ultralange
obligationer kunne opveje mere og mere af veerdiaandringen
pa henseaettelsen, og pa et tidspunkt vil vaerdisendringen pa
obligationsinvesteringerne kunne matche veerdiaendringen
pa hensaettelsen, sa rentefald ikke lsengere vil pavirke
andelen af offensive investeringer veesentligt.
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Herefter vil fordelingen af dine obligationsinvesteringer
lebende blive tilpasset afhaengigt af tiden til udbetaling, s du
far feerre obligationer med hej rentefelsomhed og flere med
lav rentefelsomhed.

Dine obligationsinvesteringer vil altsa frem mod
udbetalingstidspunktet skifte fra

e 100% DP Ultralange Obligationer til

e enkombination af DP Ultralange Obligationer og DP
Lange Obligationer til

e en kombination af DP Lange Obligationer og DP
Korte Obligationer til

° 100% DP Korte QObligationer, nar der kun er kort tid
til udbetaling

Vi styrer altsa dine obligationsinvesteringer pa denne made
for at reducere risikoen for, at andelen af offensive aktiver
bliver pavirket, nar renteniveauet pa de finansielle markeder
beveeger sig op og ned.

Hvis renterne stiger, vil du opleve, at dine
obligationsinvesteringer giver negative afkast. Men dette
negative afkast vil efterfelgende blive udlignet af, at du i den
resterende tid frem til udbetaling nu vil fa et hejere lebende
afkast pa obligationerne.

Forventede afkast

Kurven for den maksimale andel offensive aktiver i Balance
Garanti svarer i store treek til andelen af offensive aktiver i
Middel risikoforleb uden garanti. Sa leenge vi kan investere
din opsparing med den maksimale andel offensive aktiver,
har du samme afkastmuligheder, som hvis du ikke havde
garantien tilknyttet.
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Det forhold, at du har en garanti, vil dog som tidligere
beskrevet, kunne betyde, at det ikke er muligt at opretholde
den samme andel af offensive aktiver som hvis du ikke havde
en garanti tilknyttet.

Hvis andelen af offensive aktiver falder under denne kurve,
falder det forventede afkast ogsa. Og jo lavere andel
offensive aktiver, jo mindre kan du forvente at fa i
ugaranteret udbetaling.

Hvis der ikke lzengere er mulighed for at investere i offensive
aktiver, kan du ikke forvente at f& mere udbetalt end det, som
du er garanteret, uanset om de finansielle markeder udvikler
sig positivt eller negativt. Frem til udbetaling vil din opsparing
blive forrentet med den rente, som obligationerne kan give,
og denne forrentning kan vaere lav.

| netpension kan du lebende felge med i investeringen af din
pensionsordning og fordelingen mellem offensive og
defensive investeringer. Du logger p& netpension med
NemID/MitID fra danicapension.dk

Ring til os

Vi anbefaler, at du ringer til os pd 70 11 25 25, hvis du har
spergsmal til garantien eller hvis du har en tilkoblet garanti
og overvejer at sla den fra.
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